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当前，我国丙纶行业的发展环境正发生深刻的变化，聚酯涤纶对丙纶的替代日益凸显及下游市场需求不足迫使我国丙纶行业必须加快结构调整、产业升级，更好的适应当前面临的形势。2016年，在原料价格不断增加及下游需求持续低迷的双重压力下，丙纶行业的低价竞争优势不复存在，企业利润大幅缩减，行业开工率严重不足，丙纶行业整体运行疲软，发展面临严峻的挑战。
创新驱动发展，结构性的改革创造需求。“新常态”下，丙纶行业必须加快产业结构调整，推广多重改性与差别化、功能化生产技术，探索产业用领域纤维改性品种，以其优良的性能，丰富的原料来源及清洁环保的生产工艺，重拾丙纶产业的优势，促进丙纶行业健康发展。
一、2016年丙纶行业运行情况
（一）市场情况 
1．聚丙烯原料
丙纶的原料聚丙烯按原料不同分为以下五种类型：油制聚丙烯、煤制聚丙烯、丙烷脱氢制丙烯（PDH）、外购甲醇制聚丙烯、外购丙烯制聚丙烯。油制聚丙烯在我国市场中一直处于占据着主导地位，因此丙纶价格随原油价格波动较大；煤制聚丙烯是目前聚丙烯增长最快的一种原料来源方式，2016年煤制聚丙烯的产能达到416万吨，占比达21%，预计未来将呈现持续增长态势；丙烷脱氢制丙烯（PDH）是我国新兴的丙烯来源方式，用该方式制聚丙烯的利润相对较好，获得投资者的青睐；外购甲醇、外购丙烯制聚丙烯占比不大，且未来增长受限。我国聚丙烯按原料来源产能占比如图1所示：
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资料来源：卓创资讯
图1  我国聚丙烯按原料来源产能占比
近几年国内聚丙烯产业发展迅速，产能不断增长（表1），为丙纶行业的发展提供了充足的原料保障。据中国产业信息网统计，2016年先后有中煤蒙大30万吨/年、福建中景石化35万吨/年、神华45万吨/年、中天合创35万吨/年聚丙烯装置建成投产，新增产能145万吨/年，除福建中景石化采用PDH工艺外，其余三家都采用煤制烯烃生产工艺。截至2016年底，我国聚丙烯的总生产能力达到1987万吨。
表1  我国近几年聚丙烯产能情况统
	年份
	2010
	2011
	2012
	2013
	2014
	2015
	2016

	产能（万吨/年）
	953
	1053
	1218
	1352
	1732
	1842
	1987

	同比增加（万吨）
	160
	100
	165
	134
	380
	110
	145


资料来源：中国化学纤维工业协会
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资料来源：中国化学纤维工业协会
图2  2009~2016年中国聚丙烯原料增长情况统计
2．聚丙烯市场行情
2016年聚丙烯在1月中旬的最低价为6515.3元/吨，至此之后，聚丙烯市场就呈现出持续震荡走高的势头。3月中旬聚丙烯价格突破7000元/吨大关，7月初聚丙烯价格涨至8000元/吨以上，11月初聚丙烯价格一举突破9000元/吨，并于12月中旬达到最高值9910.6元/吨，一年实现“三连跳”。聚丙烯由年初的6785.4元/吨到年末9693.9元/吨，单价上涨2908.5元/吨，涨幅高达42.86%。这主要是由于2016年聚丙烯期货市场连续强势，带动聚丙烯现货市场上涨，加之石化库存持续低位，企业频繁拉涨，致使聚丙烯单价快速上扬。
表2  2016年中国聚丙烯市场价格走势表
	产品名称
	日期
	本期价格
（元/吨）
	比上期价格涨跌（元）
	涨跌幅 
（%）

	聚丙烯（T30S）
	1月1~10日
	6785.4
	18.1
	0.3

	聚丙烯（T30S）
	1月11~20日
	6515.3
	-270.1
	-4.0

	聚丙烯（T30S）
	1月21~30日
	6672.5
	157.2
	2.4

	聚丙烯（T30S）
	2月1~10日
	6523.1
	149.4
	2.2

	聚丙烯（T30S）
	2月21~29日
	6566.4
	43.3
	0.7

	聚丙烯（T30S）
	3月1~10日
	6881.7
	315.3
	4.8

	聚丙烯（T30S）
	3月11~20日
	7179.0
	297.3
	4.3

	聚丙烯（T30S）
	3月21~30日
	7518.2
	339.2
	4.7

	聚丙烯（T30S）
	4月1~10日
	7726.4
	208.2
	2.8

	聚丙烯（T30S）
	4月11~20日
	7488.6
	-237.8
	-3.1

	聚丙烯（T30S）
	4月21~30日
	7172.5
	-316.1
	-4.2

	聚丙烯（T30S）
	5月1~10日
	7075.2
	-97.3
	-1.4

	聚丙烯（T30S）
	5月11~20日
	7034.0
	-41.2
	-0.6

	聚丙烯（T30S）
	5月21~30日
	7021.5
	-12.5
	0.2

	聚丙烯（T30S）
	6月1~10日
	7125.9
	104.4
	1.5

	聚丙烯（T30S）
	6月11~20日
	7238.0
	112.1
	1.6

	聚丙烯（T30S）
	6月21~30日
	7556.5
	318.5
	4.4

	聚丙烯（T30S）
	7月1~10日
	8298.2
	741.7
	9.8

	聚丙烯（T30S）
	7月11~20日
	8241.5
	-56.7
	-0.7



续表
	产品名称
	日期
	本期价格
（元/吨）
	比上期价格涨跌（元）
	涨跌幅 
（%）

	聚丙烯（T30S）
	7月21~30日
	8137.0
	-104.5
	-1.3

	聚丙烯（T30S）
	8月1~10日
	8302.8
	165.8
	2.0

	聚丙烯（T30S）
	8月11~20日
	8399.8
	97
	1.2

	聚丙烯（T30S）
	8月21~30日
	8436.1
	36.3
	0.4

	聚丙烯（T30S）
	9月1~10日
	8309.7
	-126.4
	-1.5

	聚丙烯（T30S）
	9月11~20日
	8145.1
	-164.6
	-2.0

	聚丙烯（T30S）
	9月21~30日
	8059.7
	-85.4
	-1.0

	聚丙烯（T30S）
	10月1~10日
	8278.4
	218.7
	2.7

	聚丙烯（T30S）
	10月11~20日
	8403.2
	124.8
	1.5

	聚丙烯（T30S）
	10月21~30日
	8646.2
	243
	2.9

	聚丙烯（T30S）
	11月1~10日
	9097.3
	451.1
	5.2

	聚丙烯（T30S）
	11月11~20日
	9314.6
	217.3
	2.4

	聚丙烯（T30S）
	11月21~30日
	9111.1
	-203.5
	-2.2

	聚丙烯（T30S）
	12月1~10日
	9214.8
	103.7
	1.1

	聚丙烯（T30S）
	12月11~20日
	9910.6
	695.8
	7.6

	聚丙烯（T30S）
	12月21~30日
	9693.9
	-216.7
	-2.2


资料来源：国中国化学纤维工业协会
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资料来源：中国化学纤维工业协会
图3  2016年聚丙烯价格走势图
3．丙纶纤维市场行情
受聚丙烯期货影响，2016年第一季度丙纶原料震荡走高，丙纶行业成本增加，报盘随之小幅高报，然而下游采购谨慎，以刚需跟进为主，市场整体成交难有放量，贸易商高报乏力，丙纶价格以稳中整理为主，部分品种低价小幅拉涨。2月份受春节影响，丙纶市场冷淡，短纤1.5D均价8000元/吨；弹力丝35D均价12600元/吨；丙纶FDY 900D均价9200元/吨，价格达2016年最低水平（表3、图4~图6）。
2016年4月初聚丙烯原料价格冲高，丙纶市场窄幅上涨；随后受聚丙烯阴跌走势拖累，丙纶市场心态不佳，出厂价格小幅下调，下游市场观望气氛较浓，实际成交商谈为主。5月丙纶短纤1.5D均价8618.18元/吨；35D 弹力丝均价12818.18 元/吨；高强 FDY900D 均价9509.09 元/吨，为第二季度最低。6月聚丙烯期货强劲低价反弹，现货成交好转，加之聚丙烯生产企业前期停车未能如期启动，市场货源不多，丙纶原料小幅上涨，丙纶成本支撑增强。
三、四季度，聚丙烯原料市场持续走高，丙纶厂家生产成本上升。12月份PP T30S均价9124.09元/吨，较年初上涨45.85%，PP粉料均价8650元/吨，较年初上涨51.22%，丙纶短纤1.5D均价10454.55元/吨，较年初上涨29.39%；35D弹力丝均价13527.27元/吨，较年初上涨7.36%；高强 FDY900D本均价11418.18元/吨，较年初上涨23.57%。原料持续走高造成丙纶企业成本大幅增高，然而下游需求一般，涨价空间有限，迫于压力，部分丙纶厂家已经停产以消化前期库存为主，丙纶行业整体开工率不足。
表3  2016年国内聚丙烯、丙纶市场行情月均变化表
单位：元/吨
	月份
	PP T30S 
	PP粉料 
	短纤1.5D 
	弹力丝35D 
	丙纶FDY 900D

	1
	6256.00
	5720.00
	8080.00
	12600.00
	9240.00

	2
	6344.29
	5821.43
	8000.00
	12600.00
	9200.00

	3
	7083.33
	6533.33
	8000.00
	12766.67
	9766.67

	4
	7130.00
	6720.00
	8860.00
	12840.00
	9920.00

	5
	6770.91
	6713.64
	8618.18
	12818.18
	9509.09

	6
	7278.18
	6718.18
	8654.55
	12509.09
	9581.82



续表
	月份
	PP T30S 
	PP粉料 
	短纤1.5D 
	弹力丝35D 
	丙纶FDY 900D

	7
	8125.71
	6978.57
	9285.71
	13180.95
	10438.09

	8
	8213.04
	7313.04
	9486.95
	13286.95
	10600.00

	9
	7853.33
	7623.81
	9504.76
	13400.00
	10504.76

	10
	8143.33
	7775.00
	9622.22
	13400.00
	10611.11

	11
	8583.18
	7940.71
	9909.09
	13400.00
	10909.09

	12
	9124.09
	8650.00
	10454.55
	13527.27
	11418.18


资料来源：中国化纤信息网
[image: ]
资料来源：中国化纤信息网
图4  2016年丙纶短纤1.5D与原料价格走势图
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资料来源：中国化纤信息网
图5  2016年丙纶弹力丝35D与原料价格走势图
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资料来源：中国化纤信息网
图6  2016年丙纶FDY 900D与原料价格走势图
（二）生产情况 
表4  2016年1~11月化学纤维产量完成情况表
单位：万吨
	产品名称
	1~11月
	2015年同期
	同比

	化学纤维
	4514.99
	4348.03
	3.84%

	其中：丙纶
	24.64
	22.54
	9.29%


资料来源：国家统计局
产量：据国家统计局统计（表4），1~11月全国化纤产量4514.99万吨，同比增长3.84%。丙纶43家生产企业统计，产量为24.64万吨，同比增加9.29%。2016年下游市场需求疲弱的影响，企业开机率仅为50%~60%，产量与2015年基本持平。
表5  2016年10月全国各省市丙纶纤维产量
	地  区
	1~10月产量（吨）
	2015年同期
	同比（%）

	全  国
	246381
	221489
	11.2

	天  津
	8315
	7941
	4.7



续表
	地  区
	1~10月产量（吨）
	2015年同期
	同比（%）

	上  海
	8624
	9253
	-6.8

	江  苏
	72846
	72020
	1.1

	浙  江
	31968
	28706
	11.4

	山  东
	4274
	4140
	3.2

	河  南
	23280
	19836
	17.4

	湖  北
	79896
	60286
	32.5

	广  东
	17179
	19308
	-11


资料来源：中国产业信息研究网

丙纶纤维生产主要集中在江苏、湖北、浙江、河南、广东（表5），但几家万吨级企业，如福建三宏、泉州东翔、固德塑胶、福建腾茂等这些企业都没有统计进去。
开工率：2016年丙纶行业全年开工率整体仍不高，仅有50%~60%，受原料整体大幅走高，丙纶厂家生产成本上升，报价上涨，但下游需求观望气氛较浓，市场需求疲软，部分厂家迫于压力减产或停产，行业整体开工率不高。
库存情况：2016年丙纶行业存货值41578万元，较2015年同期36053万元增长15.33%。
（三）进出口情况 
根据中国海关数据（表6），丙纶纤维2016年1~12月进口量累计4399.9吨，同比减少33.28%；出口量40080吨，同比增加14.04%。丙纶短纤进口来源地主要为韩国、比利时、英国、日本和美国，主要出口国家和地区为美国、日本、印度尼西亚、日本、澳大利亚、墨西哥等；丙纶长丝进口来源地主要为日本、西班牙、韩国和中国台湾，主要出口国家和地区为印度尼西亚、越南、泰国、尼日利亚、菲律宾、韩国和印度。

表6  2016年丙纶纤维进出口情况表
	商品名称
	出  口
	进  口

	
	数 量
（吨）
	同比
（%）
	金 额
（万美元）
	同比
（%）
	数量
（吨）
	同比
（%）
	金 额
（万美元）
	同比
（%）

	丙纶长丝
（包括股线、缆线）
	30528.8
	22.37
	7326.2
	6.28
	1427.6
	-27.07
	437.4
	-37.34

	纶短纤
（含丝束）
	9551.2
	-6.34
	1787.7
	-16.43
	2972.3
	-35.90
	631.9
	-39.96

	丙纶合计
	40080
	14.04
	9113.9
	0.91
	4399.9
	-33.28
	1069.3
	-38.91


资料来源：据中国海关数据整理

（四）经济效益和运行质量 
1．经济效益
2016年丙纶行业实际完成投资额141998万元，较2015年同比减少41.04%。从企业生产经营和盈利状况看（表7），2016年1~12月丙纶行业呈平稳偏弱走势。43户企业统计，亏损企业4户，亏损面9.3%，亏损企业亏损额10040.9万元。丙纶全行业利润总额22652.5万元，同比减少2316万元；利润率4%，低于化纤行业平均水平1个百分点。 
表7  2016年化纤行业经济效益情况表
	品种
	利润总额
	亏损企业亏损额

	
	2016年
（万元）
	2015年
（万元）
	同比增减
（万元）
	2016年
（万元）
	2015年
（万元）
	同比
（%）

	化纤 
	3664391.1 
	3057188 
	607203.1 
	355903.7 
	462883.9
	-23.11 

	其中：丙纶
	22652.5
	24968.1
	-2315.6
	10040.9
	1643.5
	510.95


资料来源：国家统计局

丙纶企业盈利情况，参见图7~图9丙纶相关品种与聚丙烯原料的价差走势图。
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图7  2016年丙纶短纤与聚丙烯原料差价走势图（元/吨）
[image: ]
图8  2016年丙纶弹力丝与聚丙烯原料差价走势图（元/吨）
[image: ]
资料来源：中国化学纤维工业协会丙纶专业委员会
图9  2016年丙纶FDY900D与聚丙烯原料差价走势图（元/吨）
2．运行质量
丙纶行业总体运行质量（表8）呈平稳偏弱，好于去年同期： 
从企业偿债能力情况看，2016年丙纶行业资产负债率（总负债/总资产）下降2.43个百分点，产权比率（负债总额/股东权益）下降14.73个百分点，已获利息倍数（息税前利润总额/利息支出）增加0.12个百分比，表明丙纶企业总体负债减少，偿还长期债务的能力及支付债务利息的能力较2015年同期有所增强。
从企业营运能力情况看，2016年丙纶行业应收帐款周转率（销售净收入/应收账款平均余额）增加1.06次，产成品周转率（销售成本/平均产品成本）减少0.04，流动资产周转次数、总资产周转率较2015年都有所增加，表明丙纶企业资产流动性、资金使用效率同比略增，短期偿债能力及运用各项资产赚取利润的能力都有所增强。
从企业盈利能力指标看，2016年丙纶行业的盈利能力略有减弱，销售利润率（销售利润/销售收入）、成本费用利润率（利润总额/成本费用总额）、总资产报酬率（息税前利润总额/平均资产总额）、净资产收益率（净利润/平均净资产）均较2015年有所下降。
从发展能力及三费指标来看，2016年丙纶行业发展能力增强，本年销售收入较上年增加（销售增长率为正），销售费用减少0.0054元/百元，总资产增长率增加13.78个百分点（统计口径有变化，2015年52户，2016年43户），企业管理费用、财务费用略有下降。
表8  2016年丙纶行业运行质量指标
	项目 
	2016年
	去年同期
	同比（%）

	偿债能力 
	资产负债率（%）
	58.15
	60.58
	-2.43

	
	产权比率%
	138.96
	153.69
	-14.73

	
	已获利息倍数 
	5.92
	5.80
	0.12

	营运能力 
	应收帐款周转率（次） 
	12.43
	11.37
	1.06

	
	产成品周转率（次） 
	35.15
	35.19
	-0.04

	
	流动资产周转率（次） 
	2.88
	2.51
	0.37



续表
	项目
	2016年
	去年同期
	同比

	
	流动资产构成比率（%）
	66.77
	68.38
	-1.61

	
	总资产周转率（次） 
	1.92
	1.72
	0.21

	盈利能力
指标 
	销售利润率（%） 
	3.63
	4.66
	-1.03

	
	成本费用利润率（%） 
	3.81
	4.84
	-1.03

	
	总资产报酬率（%）
	8.38
	9.66
	-1.28

	
	净资产收益率（%）
	16.64
	20.28
	-3.64

	发展能力
指标 
	销售增长率（%）
	16.61
	-5.58
	22.19

	
	总资产增长率（%）
	4.15
	-9.63
	13.78

	每百元销售收入三项
费用 
	销售费用（元/百元） 
	2.8239
	2.8294
	-0.0054

	
	管理费用（元/百元） 
	3.2375
	3.3130
	-0.0755

	
	财务费用（元/百元） 
	1.0481
	1.2318
	-0.1837


资料来源：据国家统计局数据整理

二、2016年丙纶行业存在的问题及建议
（一）成本控制能力弱
2016年聚丙烯随原油价格上涨而大幅上升，T30S由1月的6256元/吨，涨至12月的9124.09元/吨，涨幅高达45.85%。多数丙纶企业由于缺乏针对原料价格影响因素的预防和调节措施，生产成本大幅提高，部分企业迫于压力减产或停产，行业整体开工率不足。建议丙纶企业关注原油市场动向，提高原材料库存管理能力，保持合适的库存量，保证企业生产正常、连续、稳定进行。
（二）创新能力不足
丙纶企业生产规模相对较小，多数低水平重复建设，产业链配套能力不足，生产品种单一，创新能力不足，同质化常规品种过剩。建议丙纶企业增加对产品终端应用的研究，推广多重改性与差别化、功能化生产技术，重点开发丙纶在产业用领域的纤维改性品种。
（三）市场竞争加剧
丙纶市场低价竞争、赊销现象较为严重。受下游需求所限，丙纶企业利润向上游转移，市场受到冲击。应进一步加强行业自律、规范市场，为丙纶行业营造公平的市场竞争环境。
（四）下游需求不足
丙纶行业市场推广力度不够，对有竞争优势的产业用纤维品种如草坪丝、工程纤维、土工布等应用拓展宣传较少，下游需求不足，对涤纶产品的替代竞争应对乏力，企业综合设计能力弱。建议丙纶企业积极开拓下游市场，通过展会、企业宣传等方式推广丙纶优良的性能及清洁环保的生产工艺，并开发针对下游应用的功能性纤维实现丙纶产业链互利共赢。
（五）缺少龙头企业
丙纶行业装备相对落后，企业小而散，难于形成良好的市场协调机制，缺少龙头的示范带动作用。应加快集群建设，在丙纶产业集中的江苏、浙江、福建、湖北、广东、山东等地区，以基础好，规模较大的企业为重点发展对象，培育具有技术开发、市场竞争及下游应用等综合优势的龙头企业，通过企业并购重组，打造产需衔接良好的产业链，提升丙纶行业的综合竞争能力。
三、2017年丙纶行业运行预测
2017年OPEC减产协议将对原油价格产生影响。随着OPEC减产计划的执行及石化行业年中停车检修等因素影响，2017年原油价格上涨。预计2017年PP原料价格将延续2016年底的行情，震荡调整，略有上涨，丙纶行业也将维持平稳运行。
在去产能环境下，2017年丙纶新增产能较往年会相对减少。然而受丙纶企业规模较小，国家统计口径不同等因素影响，预计2017年规模以上丙纶企业的总产量将维持25万~28万吨左右。
从表观需求来看，我国丙纶的下游需求从2013年开始维持在23万吨左右。预计2017年我国丙纶行业下游需求变化不大，继续维持在23万~25万吨，全年利润总额预计达2亿~2.5亿元。
2017年对于丙纶行业将是机遇和挑战并存的一年。在“创新、协调、绿色、开放、共享”五大发展理念指引下，丙纶行业应深入落实供给侧结构性改革，加快产品结构调整，淘汰没有改造空间产能，推进技术改造升级，提高装备水平。把握市场需求，开发高品质、功能化、产业用丙纶产品，促进丙纶行业健康、稳定发展。
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