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2016年，再生纤维素纤维行业总体经济运行良好，再生纤维素产品价格及利润相比2015年明显上升；出口稳步增长，产销两旺；企业开工率较高，库存明显减少；行业运行受棉花价格、大宗商品价格及人民币汇率波动影响较大，也有政策刺激及炒作因素影响。再生纤维素短纤维2016年有新上项目开工建设，产能在2018年将有较大增幅。
一、基本情况
（一）产量变化情况
2016年再生纤维素短纤市场行情较好，部分企业对生产线进行了扩产改造，产能略有增加。再生纤维素长丝行业随着保定天鹅和山东海龙的相继关停，产量有所下降。但随着吉林化纤新增产能的逐渐释放，2017年长丝产量将逐步回升。
根据国家统计局和行业分会数据整理，2016年1~11月再生纤维素纤维产量324.45万吨，同比增加9.52%。其中，短纤维309.15万吨，同比增加10.63%；长丝15.30万吨，同比减少8.93%（表1）。
表1  2016年1~11月再生纤维素纤维产量表
	纤维
	1~11月（万吨）
	去年同期（万吨）
	同比（%）

	再生纤维素纤维
	324.45
	296.25
	9.52

	其中：再生纤维素短纤
	309.15
	279.45
	10.63

	再生纤维素长丝
	15.30
	16.80
	-8.93


资料来源：国家统计局、中国化学纤维工业协会纤维素纤维分会

（二）价格变化情况
1．棉短绒
短丝级短绒2016年年平均价格约4507元/吨，比2015年均价上涨约69.1%。长丝级短绒年平均价格约5305元/吨，比2015年均价上涨约54.5%（图1）。
棉短绒价格2016年年初基本保持平稳，4~6月份受棉花价格影响产生了明显上涨，9~11月随着原材料价格的普涨，棉短绒也有较大幅度上涨，11月达到最高点，价格约6200元/吨，12月份后价格开始回落。
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资料来源：中纤网
图1  2016年棉短绒价格曲线图
2．溶解木浆
2016年进口溶解木浆自春节过后一直保持小幅上涨的趋势（图2），2~7月阔叶浆普涨20美元/吨左右，针叶浆上涨约60美元/吨左右。自7月起进口木浆进入快速上涨通道并在11月达到顶峰。进入12月后进口浆价格有所回落。国产木浆与进口浆价格走势基本一致，年平均价格约7322元/吨，相比2015年上涨13.5%（图3）。
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资料来源：中纤网
图2  2016年进口浆价格曲线图
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资料来源：中纤网
图3  2016年国产溶解浆价格曲线图
3．棉浆
2016年全年棉浆价格基本呈持续上升趋势，新疆棉浆成交价格全年上涨约1100元/吨。相对而言，新疆地区价格略高于华东地区，显示新疆地区棉浆需求较大，华东地区进口木浆对地区的棉浆价格有一定的平衡作用（图4）。
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资料来源：中纤网
图4  2016年棉浆粕价格曲线图
4．再生纤维素短纤维
2016年再生纤维素短纤经历3轮较为明显的上涨趋势。以1.5D×38mm再生纤维素短纤产品价格为例（图5）：1~3月为第一轮上涨；之后经过3月平稳期后于7月份开始大幅跳涨，至10月初上涨3500元/吨左右；随后11月短纤价格有所回调，12月中旬起再次开始逐步上涨。短纤年平均价格约14513元/吨，比2015年上涨约11.9%。
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资料来源：中纤网
图5  2016年再生纤维素短纤维价格曲线图
5．再生纤维素长丝
以120D/25F有光再生纤维素长丝产品价格为例（图6）：自2015年10月起维持的37280元/吨的均价直到8月被打破，源于浆粕、能源、人工价格的持续上涨给长丝行业内在成本压力，自8月起长丝开始稳步上涨行情，年末长丝价格已经接近38000元/吨，高端产品已经突破40000元/吨。
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资料来源：中纤网
图6  2016年再生纤维素长丝120D有光价格曲线图

（三）原料及再生纤维素纤维进出口情况
1．原料进出口情况
2016年受再生纤维素纤维行业利好影响，棉短绒进口数量同比增幅较大，由2015年的19.79万吨增长到23.13万吨，增幅16.84%。木浆进口基本持平，维持在225万吨左右。从出口情况看，出口原材料规模极小，详细数据见表2。
表2  2016年原料进出口数量统计
单位：吨
	商品名称
	出口
	进口

	
	2016年
	去年同期
	同比
	2016年
	去年同期
	同比

	棉短绒
	169
	509.7
	-66.84%
	231250
	197919
	16.84%

	木浆
	18.5
	16.6
	11.45%
	2246048
	2247342
	-0.06%


资料来源：据中国海关数据整理

棉短绒全年进口总量增幅较大，从国别或地区进口看（表3），自印度进口数量虽然大幅度下降，但仍是棉短绒的最大来源国，其进口量从2015年的8.6万吨下降到2016年的6.4万吨左右，降幅达24.84%。其次为乌兹别克斯坦，进口量达6.06万吨，同比增加1567%。从土库曼斯坦进口4.9万吨，相较去年的3.5万吨增长37.96%，6大主要进口地占棉短绒进口量的90.42%。棉短绒进口量的增加多数用于精制棉行业，中亚、南亚、中东依旧是中国棉短绒的主要供应地区，其中中亚地区保持了快速增长态势，这主要是一带一路政策的推动下，贸易环境、运输条件等改善。
表3  2016年棉短绒分国别或地区进口
	国别或地区
	进口数量
	进口金额

	
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
（%）
	2016年
（万美元）
	去年同期
（万美元）
	同比
（%）

	总计
	231250.3
	197919.3
	16.84
	10743.0
	6652.3
	61.49

	其中：印度
	64453.0
	85752.2
	-24.84
	3323.8
	2791.1
	19.09

	乌兹别克斯坦
	60561.4
	3631.9
	1567.49
	2534.3
	148.9
	1602.20

	土库曼斯坦
	48810.9
	35379.7
	37.96
	1975.4
	1077.9
	83.27

	土耳其
	22236.2
	36783.3
	-39.55
	1053.7
	978.8
	7.65


续表
	国别或地区
	进口数量
	进口金额

	
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
（%）
	2016年
（万美元）
	去年同期
（万美元）
	同比
（%）

	美国
	6570.6
	12653.3
	-48.07
	444.6
	746.0
	-40.39

	巴西
	6472.9
	4577.2
	41.42
	358.2
	188.7
	89.85


2016年人纤用木浆进口总量为224.60万吨，同比略微下降0.06%。从分国别或地区进口看（表4），巴西、美国、南非、印度尼西亚是主要进口来源地，其中从巴西进口继续保持高速增长，全年进口47.8万吨，占进口总量的21.28%，同比增加30.54%；从南非、加拿大分别进口28.71万吨、16.82万吨，同比下降19.97%、26.60%。其中，加拿大受溶解浆反倾销税影响，近几年溶解浆进口总量大幅下降。主要6个进口国家进口合计占溶解浆进口总量的72.30%。
表4  2016年人纤木浆分国别或地区进口
	国别或地区
	进口数量
	进口金额

	
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
（%）
	2016年
（万美元）
	去年同期
（万美元）
	同比
（%）

	总计
	2246047.6
	2247342.4
	-0.06
	211041.6
	203920.8
	3.49

	其中：巴西
	477855.9
	366070.9
	30.54
	45951.9
	34447.1
	33.40

	美国
	299901
	288939.6
	3.79
	35889.7
	36250.1
	-0.99

	南非
	287077.8
	358730.3
	-19.97
	25341.3
	29723.8
	-14.74

	印度尼西亚
	230545.8
	178727.8
	28.99
	20304.2
	14828.6
	36.93

	加拿大
	168177.9
	229129.7
	-26.60
	14408.5
	19162.5
	-24.81

	奥地利
	160268.5
	158009.5
	1.43
	14543.5
	13489.1
	7.82


资料来源：据中国海关数据整理

2．再生纤维素纤维进出口情况
2016年从再生纤维素纤维出口情况看（表5），再生纤维素短纤出口大幅增长，由2015年的22.00万吨增长到31.49万吨，增幅43.16%；再生纤维素长丝虽然生产总量略有下降，但出口量稳步提升，由2015年的6.79万吨上涨到7.46万吨，增幅9.83%。从再生纤维素纤维进口情况看，再生纤维素长丝、短纤进口数量均有小幅下降，再生纤维素短纤由2015年的21.47万吨下降到19.63万吨，同比下降8.58%。
表5  2016年再生纤维素纤维进出口数量
	品种
	出口数量
	进口数量

	
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
（%）
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
（%）

	再生纤维素长丝
	74587
	67912
	9.83
	4983.9
	5432.1
	-8.25

	再生纤维素短纤
	314899
	219968
	43.16
	196302
	214732
	-8.58

	总计
	389486
	287880
	35.29
	201286
	220164
	-8.57


资料来源：据中国海关数据整理

（1）再生纤维素短纤进出口情况
2016年全年再生纤维素短纤维进口19.63万吨，同比减少8.58%（表6）。自奥地利进口量同比增加2.03%，占进口量的51.75%，位居第一；从印度和美国的进口量同比分别增加8.44%和33.44%；从泰国和英国的进口量则下降3.47%和17.83%；印度尼西亚进口量同比大幅下降，降幅达60.30%，占进口总量的6.29%。从主要六个国家的进口量共占进口总量的91.51%。由于普通再生纤维素短纤、莱赛尔纤维、莫代尔纤维使用同一税号，因此从统计数据来看，虽然再生纤维素短纤进口数量同比略有下降，但进口金额下降幅度不大，说明国内对高品质再生纤维素短纤需求依旧巨大。
表6  2016年再生纤维素短纤维分国别或地区进口
	国家或地区
	进口数量
	进口金额

	
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
（%）
	2016年
（万美元）
	去年同期
（万美元）
	同比
（%）

	总计
	196301.5
	214732.4
	-8.58
	46492.6
	46553.7
	-0.13

	其中：奥地利
	101583.3
	99564.4
	2.03
	24355.5
	22399.5
	8.73

	印度
	19041.3
	17559.5
	8.44
	3591.9
	2759.6
	30.16

	泰国
	16548.3
	17143.3
	-3.47
	3265.3
	3205.7
	1.86

	英国
	15999.6
	19470.2
	-17.83
	3967.5
	4510.8
	-12.04

	美国
	14125.9
	10585.8
	33.44
	3263
	2181.5
	49.58

	印度尼西亚
	12338.3
	31075
	-60.30
	2167.4
	4928
	-56.02


资料来源：据中国海关数据整理

再生纤维素短纤维进口贸易方式中（表7），一般贸易进口量同比减少10.23%，占进口总量的91.78%，加工贸易进口量同比增加了15.70%，仅占进口总量的7.63%。
表7  2016年再生纤维素短纤维分贸易方式进口
	项目
	进口数量
	进口金额

	
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
（%）
	2016年
（万美元）
	去年同期
（万美元）
	同比
（%）

	总计
	196301.5
	214732.4
	-8.58
	46492.6
	46553.7
	-0.13

	一般贸易
	180174.9
	200702.7
	-10.23
	41746.4
	42309.8
	-1.33

	加工贸易
	14977.6
	12945.4
	15.70
	4551.3
	4038.7
	12.69

	其中：来料加工
	4043.9
	3735.6
	8.25
	2013.2
	1818.2
	10.72

	进料加工
	10933.7
	9209.8
	18.72
	2538.1
	2220.5
	14.30

	保税区
	1144.8
	1072.1
	6.78
	192.3
	200.9
	-4.24

	其中：仓储进出境
	25.9
	20.0
	29.50
	7.8
	6.4
	21.41

	仓储转口
	1118.9
	1052.1
	6.35
	184.6
	194.5
	-5.09


资料来源：据中国海关数据整理

2016年全年再生纤维素短纤维出口总量为31.49万吨，同比大幅增加了43.16%（表8）。其中受一带一路等政策影响，巴基斯坦纺织业发展迅速，对其出口再生纤维素短纤同比增加了157.52%，占出口总量的13.35%，近期同比涨幅较大。另外，作为国际服装企业加工基地的新宠，土耳其、越南的需求量也迅速提升。对印尼、美国及中国台湾的出口量也稳步提升。总体而言，对以上六个国家和地区的再生纤维素短纤出口合计占总出口量的87.55%。
表8  2016年再生纤维素短纤维分国别或地区出口
	国家或地区
	出口数量
	出口金额

	
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
（%）
	2016年
（万美元）
	去年同期
（万美元）
	同比
（%）

	总计
	314899.1
	219967.7
	43.16
	56584.6
	38211.4
	48.08

	其中：土耳其
	98840.8
	67396.5
	46.66
	17113.8
	11454
	49.41

	印度尼西亚
	70582
	55536.5
	27.09
	12458.6
	8863.4
	40.56


续表

	国家或地区
	出口数量
	出口金额

	
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
（%）
	2016年
（万美元）
	去年同期
（万美元）
	同比
（%）

	美国
	44087.6
	40623.1
	8.53
	8540.6
	7804.5
	9.43

	巴基斯坦
	42046.5
	16327.5
	157.52
	7296
	2726.7
	167.57

	越南
	11657.5
	5225.8
	123.08
	2103.1
	904.2
	132.58

	中国台湾
	8480.6
	6064
	39.85
	1597.2
	1031.5
	54.84


资料来源：据中国海关数据整理

再生纤维素短纤维一般贸易出口量占据出口总量的48.20%，同比增加了243.23%。一般贸易的迅速增长，表明我国再生纤维素短纤生产企业的国际竞争力进一步增强。另一方面受国产浆粕原料供应不足影响，进料加工依旧保持较高的比例。
表9  再生纤维素短纤维分贸易方式出口
	项目
	出口数量
	出口金额

	
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
（%）
	2016年
（万美元）
	去年同期
（万美元）
	同比
（%）

	总计
	314899.1
	219967.7
	43.16
	56584.6
	38211.4
	48.08

	一般贸易
	151772.8
	44218.6
	243.23
	27420.4
	8351.6
	228.33

	加工贸易
	159180.7
	174799.8
	-8.94
	28463.7
	29690.6
	-4.13

	其中：来料加工
	—
	—
	—
	—
	—
	—

	进料加工
	159180.7
	174799.8
	-8.94
	28463.7
	29690.6
	-4.13

	保税区
	2801.3
	161.7
	1632.05
	506.0
	37.2
	1261.56

	其中：仓储进出境
	25.9
	59.5
	-56.48
	7.8
	13.6
	-42.53

	仓储转口
	2775.3
	102.2
	2615.79
	498.1
	23.5
	2017.82


资料来源：据中国海关数据整理

（2）再生纤维素长丝进出口情况
2016年全年再生纤维素长丝出口总量为7.46万吨，同比增长9.83%，再生纤维素长丝出口市场以巴基斯坦、印度、韩国和土耳其为主（表10）。其中对巴基斯坦、印度和韩国出口分别为2.87万吨、1.09万吨、0.68万吨、0.67万吨，占总量分别为38.49%、14.68%、9.17%、8.97%，其中巴基斯坦、印度、土耳其分别增长了14.40%、11.51%、24.70%，韩国市场下降14.19%。巴基斯坦受中国“一带一路”战略影响，纺织业发展较快，2016年长丝进口税率下调也进一步刺激了长丝出口；印度国内长丝企业也有所扩张，2016年底针对长丝的反倾销税已经到期，极有可能在2017年上半年展开日落复审，值得行业重点关注；土耳其政治局势动荡未能影响长丝需求量的迅速增长，这主要源于国际服装品牌开始逐步加大再生纤维素长丝用量并将土耳其作为其原料采购基地。韩国、日本的再生纤维素长丝需求量下滑则主要受其他化纤产品竞争及消费者偏好改变的影响。
表10  再生纤维素长丝分国别或地区出口
	国别或地区
	出口数量
	出口金额

	
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
（%）
	2016年
（万美元）
	去年同期
（万美元）
	同比
（%）

	总计
	74587.2
	67912
	9.83
	38861.2
	38324.4
	1.40

	其中：巴基斯坦
	28708.5
	25095.6
	14.40
	14268.3
	14011.8
	1.83

	印度
	10949.1
	9818.5
	11.51
	5733.8
	5653.4
	1.42

	土耳其
	6841.4
	7973.2
	-14.19
	3650.4
	4426.5
	-17.53

	韩国
	6687.8
	5363.2
	24.70
	3670.8
	3063.7
	19.82

	意大利
	5000.4
	4678.3
	6.89
	2737.5
	2556.7
	7.07

	摩洛哥
	3048.6
	2562.9
	18.95
	1456.1
	1284.5
	13.37


资料来源：据中国海关数据整理

再生纤维素长丝出口贸易方式以一般贸易为主，2016年一般贸易量7.09万吨，占总量的95.1%；其他贸易方式的出口量还未形成稳定规模（表11）。

表11  再生纤维素长丝分贸易方式出口
	项目
	出口数量
	出口金额

	
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
（%）
	2016年
（万美元）
	去年同期
（万美元）
	同比
（%）

	总计
	74587.2
	67912.0
	9.83
	38861.2
	38324.4
	1.40

	一般贸易
	70946.1
	66359.2
	6.91
	37062.6
	37502.9
	-1.17

	加工贸易
	3338.1
	1225.1
	172.48
	1637.7
	642.4
	154.96

	其中：来料加工
	—
	—
	—
	—
	—
	—

	进料加工
	3338.1
	1225.1
	172.48
	1637.7
	642.4
	154.96

	保税区
	27.2
	16.4
	65.59
	25.4
	14.9
	69.98


资料来源：据中国海关数据整理

（四）开工率
根据统计，2016年再生纤维素纤维生产企业年平均开工率处于较高水平，其中再生纤维素短纤维平均开工率约为90.4%左右，再生纤维素长丝开工率约91.3%左右，主要是环保、技改、G20因素等诱发的非生产停产导致，如仅在7月初受南京化纤长丝生产线全面停产检修影响整体开工率（图7）。
[image: ]
资料来源：中纤网
图7  再生纤维素纤维行业开工率
（五）库存
2016年12月底短纤维库存量约5万吨，部分企业产品供不应求。长丝库存量约为2.6万吨，相比2015年大幅下降，行业库存维持在较低水平。
（六）产销率
再生纤维素纤维行业销售情况较好，短纤维产销率超过100%；长丝产销率约106%。
（七）成本
2016年下半年起，随着大宗原材料价格上行，再生纤维素纤维生产所使用的浆粕、原煤、烧碱等价格均有较大程度的上涨，行业生产成本急剧增加。
2016年底短纤维产品（1.5D×38mm）行业平均工厂加工成本约在12500元/吨，加1000～1500元/吨的费用，成本约在13500～14000元/吨之间。
长丝产品（120D/25F有光）行业平均工厂加工成本年初约在28000～31000元/吨之间，下半年纤维吨加工成本上涨约3500元/吨。外加平均5000元/吨的费用，年底成本约在36500～39500元/吨之间。
（八）利润
再生纤维素短纤维在2016年保持了较高的利润水平。从现金流图中可以看出（图8），自2016年春节过后，再生纤维素纤维行业现金流全年保持正值，相对而言2016年上半年再生纤维素短纤维企业现金流较为平稳，下半年随着售价的迅速提升，企业现金流也明显提升，最高可达3000元/吨左右。11月随着价格的走低及成本的提升，企业利润下降较为明显，年底随着价格的提升，企业盈利水平水涨船高，保持着较好的盈利能力。
[image: image033]
资料来源：中国化纤信息网
图8  2016年再生纤维素纤维1.5D价格和现金流
长丝（120D/25F有光）产品由年初的平均售价36500元/吨上涨到2016年底的约38000元/吨，产品销售毛利率约在1.36%～9.58%之间。
（九）产能
2016年中国再生纤维素长丝产能约18.3万吨，短纤维产能约364万吨。其中再生纤维素长丝新增产能1.8万吨，淘汰落后产能1万吨。再生纤维素短纤维新上项目较多，但尚未形成有效产能，预计新增产能将于2018年释放。
二、行业经济效益和运行情况
据国家统计局数据，纤维素纤维原料及纤维制造业2016年主营业务收入2240.52亿元，同比增加7.92%，利润总额133.38亿元，同比增加26.31亿元，增幅24.58%。其中化纤浆粕制造行业和人造纤维（纤维素纤维）制造行业主营业务收入分别为260.38亿元和1980.14亿元，同比增加14.54%和7.10%。利润总额分别为13.47亿元和119.9亿元，分别增加6.46亿元和19.86亿元。总体而言，纤维素纤维原料及纤维制造业各项经济效益指标提升主要源于2016年全年较好的市场形势，产品利润率较高。另一方面，行业龙头企业积极进行上下游产业链拓展，部分企业也涉及房地产、化工等其他领域业务，其都一定程度上提高企业体量，增加纤维素纤维原料及纤维制造业的营收水平。（表12~表14）。
表12  2016年纤维素纤维原料及纤维制造业运行情况统计
	项目
	2016年
（万元）
	去年同期
（万元）
	同比
（%）

	纤维素纤维原料及纤维制造
	主营业务收入
	22405207
	20761837
	7.92

	
	利润总额
	1333765
	1070629
	24.58

	其中：化纤浆粕制造
	主营业务收入
	2603846
	2273349
	14.54

	
	利润总额
	134731
	70165
	92.02

	人造纤维（纤维素纤维）制造
	主营业务收入
	19801361
	18488488
	7.10

	
	利润总额
	1199034
	1000464
	19.85


资料来源：根据国家统计局数据整理

表13  化纤浆粕制造行业运行指标对比表
	项目
	2016年
	去年同期
	同比

	偿债能力指标
	资产负债率（%）
	70.47
	72.81
	-2.34

	
	产权比率（%）
	238.64
	267.76
	-29.12

	
	已获利息倍数
	4.75
	2.94
	1.81

	营运能力指标
	应收账款周转率（次）
	14.35
	10.88
	3.47

	
	产成品周转率（次）
	21.00
	19.19
	1.82

	
	流动资产周转率（次）
	2.29
	2.13
	0.16

	
	流动资产构成比率（%）
	44.67
	43.62
	1.05

	
	总资产周转率（次）
	1.02
	0.93
	0.09

	盈利能力指标
	销售利润率（%）
	5.17
	3.09
	2.09

	
	成本费用利润率（%）
	5.42
	3.19
	2.23

	
	总资产报酬率（%）
	6.71
	4.35
	2

	
	净资产收益率（%）
	17.93
	10.55
	7.38

	发展能力分析
	销售增长率（%）
	14.54
	0.05
	14.49

	
	总资产增长率（%）
	4.01
	-1.64
	5.65

	每百元销售收入
三项费用
	销售费用（元/百元）
	1.50
	1.65
	-0.14

	
	管理费用（元/百元）
	3.33
	3.47
	-0.14

	
	财务费用（元/百元）
	2.57
	2.87
	-0.30


资料来源：根据国家统计局数据整理

表14  人造纤维（纤维素纤维）制造行业运行指标对比表
	项目
	2016年
	去年同期
	同比

	偿债能力指标
	资产负债率（%）
	57.82
	60.28
	-2.45

	
	产权比率（%）
	137.10
	151.75
	-14.65

	
	已获利息倍数
	4.60
	3.62
	0.98

	营运能力指标
	应收帐款周转率（次）
	16.48
	16.48
	0

	
	产成品周转率（次）
	21.03
	17.51
	3.51

	
	流动资产周转率（次）
	2.06
	2.20
	-0.14

	
	流动资产构成比率（%）
	46.58
	42.09
	4.49

	
	总资产周转率（次）
	0.96
	0.93
	0.03



续表
	项目
	2016年
	去年同期
	同比

	盈利能力指标
	销售利润率（%）
	6.06
	5.41
	0.64

	
	成本费用利润率（%）
	6.41
	5.68
	0.73

	
	总资产报酬率（%）
	7.43
	6.93
	0.51

	
	净资产收益率（%）
	13.79
	12.62
	1.17

	发展能力分析
	销售增长率（%）
	7.10
	2.30
	4.80

	
	总资产增长率（%）
	3.29
	3.83
	-0.54

	每百元销售收入
三项费用
	销售费用（元/百元）
	1.88
	1.88
	-0.01

	
	管理费用（元/百元）
	3.31
	3.42
	-0.10

	
	财务费用（元/百元）
	2.00
	2.40
	-0.40


资料来源：根据国家统计局数据整理

三、2016年行业运行的特点、问题及发展建议
（一）行业运行特点
就再生纤维素纤维行业而言，其在化纤行业中“三废”排放相对较高，受国家环保政策影响较大，企业因环保问题整改、关停也多见诸报端。再生纤维素短纤维与再生纤维素长丝虽生产工艺相似，但其不同的风格特点使其下游应用明显不同，它们的区别在于：
再生纤维素短纤维与棉花间可替代性强，因此再生纤维素短纤维受棉花政策及价格波动影响较大。另外再生纤维素短纤维产量较大，市场更为活跃，存在炒作空间，因此短纤维产品价格波动频率较高，波动幅度较大。
再生纤维素长丝则受传统下游应用领域小花、被面等逐渐萎缩的影响，产品需求量逐渐下降，近年间逐渐开发的针织衫、富丽绉等应用领域则为行业重新带来了活力。目前长丝行业总体产量较小，产品质量及应用领域分化较为严重，传统领域逐渐萎缩，高端产品供不应求。
再生纤维素2016年上半年再生纤维素短纤维年初的价格上调阻力不大，一直维持500~1000元/吨的毛利润，企业扭亏为盈后继续上涨的动力不足。再生纤维素下半年开始受国内棉花市场波动、G20限产、原材料价格上涨及市场炒作等一系列因素影响，再生纤维素短纤维价格迅速走高并受各利好因素的不断刺激维持高位。
再生纤维素长丝在2016年上半年保持了近年间的稳定态势，产品价格、开工率波动较小，库存稳步下降；下半年再生纤维素则在浆粕、能源的推动下被迫逐步提高产品价格以维持盈利状态。
（二）关注的问题
目前再生纤维素纤维已经进入又一个增产扩能的周期中，但是繁荣下的隐忧同样值得关注。
1.环保问题：
随着国家环保政策的逐渐加码，再生纤维素纤维产业也已经受到了一定冲击，环保问题将在未来很长一段时间内成为制约行业发展的首要因素。随着再生纤维素纤维行业准入条件、废气排放标准、再生纤维素纤维取水定额标准、再生纤维素纤维制造业（再生纤维素法）清洁生产评价指标体系等要求的逐渐落地，再生纤维素纤维的生产技术、装备将大幅提升，届时将有一批再生纤维素纤维生产企业被逐步淘汰。
2.原料来源
随着再生纤维素纤维产量的迅速增加，浆粕的进口量也在快速增长，我国溶解浆的对外依存度已经从2010年的49.95%增长到2015年的62.21%。2016年进口浆粕的大幅度涨价已经给行业带来了较大的成本压力，2017年随着汇率水平的波动及美国对外政策的变化，再生纤维素纤维生产企业要提前做好相关准备。
3.产品同质化
目前化纤行业正处于结构性产能过剩阶段，为消化过剩产能，推动产品差别化，对下游市场进行细分是较为有效的解决途径。随着新产能的逐渐释放，能否准确发现需求、填补市场空缺将是企业后续发展中需要考察的重点问题。
4.新产品开发
从进出口数据可以看到，虽然再生纤维素短纤进口数量同比有所下降，但进口金额下降幅度不大，这证明国内对莱赛尔纤维、莫代尔纤维等“高品质再生纤维素纤维”的需求依旧较高，国内企业在此领域中竞争力还需进一步提高。另外，国外企业在此领域中先后推出了天丝®、莫代尔®等名牌产品，国内企业的品牌影响力也需要进一步增强。

（三）发展建议
1. 关注原料供应，控制产能理性增长
近两年间再生纤维素短纤市场行情向好，诸多企业先后制定了增产扩能计划或对现有生产线进行了增产改造，再生纤维素长丝行业吉林化纤于2016年增产，也逐步补足了天鹅、海龙退出所留下的市场份额。在未来再生纤维素纤维产能逐渐释放的过程中，一方面再生纤维素要做好差别化生产工作，扩大纤维使用范围，提高市场容量，另一方面也需要溶解浆生产企业的同步跟进，确保原料稳定。值得欣慰的是我国有较大的纸浆生产能力，对纸浆厂转产溶解浆有比较便利的条件，2016年得益于造纸企业的转产改造，木浆进口量保持稳定。但是中国林业资源相对匮乏，国内浆粕生产潜力有限，需要企业持续关注原料安全。
2. 增加环保投入，加快产业升级
随着政府相关要求的不断提高，再生纤维素行业的环保压力越来越大，但是再生纤维素纤维生产线废气、废水治理设备添置成本较高，经济效益较小，企业改造动力不足。近年间再生纤维素行业效益尚可，企业增产扩能热情较高，行业要把握此次产业升级的机会，在项目规划中同步提高“三废”治理水平，打好提前量，以满足越来越高的环保要求。
3. 加强新品开发，培养名牌产品
再生纤维素纤维的产品应用、市场开发，目前仍具有较大的发展空间。服务营销在未来的市场竞争中，也将扮演着越来越重要的角色和地位。目前也有越来越多的再生纤维素企业意识到品牌的重要性，纱线展、中国纤维流行趋势等展示平台也不乏再生纤维素纤维企业的身影，国行标及团体标准的制修订工作也有越来越多的再生纤维素纤维企业参与，随着国内企业研发能力的不断增强，产品质量的稳步提升，营销水平的逐步提高，必将出现一批受国内外市场认可的名牌产品。
四、2017年行业运行预测
目前浆粕、化工料、能源的价格正处于上升阶段，企业库存处于较低水平，供需比较平衡。预计再生纤维素纤维产品价格短期内下降空间不大。但棉花产业相关政策、溶解浆反倾销等将继续对再生纤维素纤维价格产生影响。预计2017年再生纤维素纤维行业将继续保持盈利，但盈利水平将低于2016年。
（一）宏观经济
目前世界经济增长逐步放缓，贸易保护主义抬头，我国将继续深化供应侧改革，将继续出台相关政策鼓励企业降成本、创新发展，多家国际组织看好中国经济增长前景，IMF、联合国及世界银行均预测中国2017年经济增速为6.5%，摩根大通、汇丰银行、花旗银行等多家外资机构也发布报告，预计2017年中国经济将进一步企稳。
（二）市场
预计2017年再生纤维素纤维行业将处于稳定运行时期，在化纤行业中具有较好的盈利能力。
随着近年间市场逐渐开拓，再生纤维素短纤维下游应用拓展，虽然产量不断增加，落后产能被相继关停，但再生纤维素短纤维供需情况较为平稳，企业库存维持低位。
再生纤维素长丝近年间传统应用领域的用量正在逐渐萎缩，但随着产品品质的提高及新应用领域的开拓，长丝下游的用量并未减少，行业保持较高的活力。
（三）产量
随着下游应用的继续拓展，目前行业已经进入新一轮的增产周期，再生纤维素纤维的产量将继续提高，随着再生纤维素短纤新增产能在2017年的逐渐释放，预计再生纤维素短纤维的实际产量将达到350万吨左右，再生纤维素长丝的产量约18.5万吨左右。
（四）进出口
在出口方面，在“一带一路”政策的带动下，纺织服装制造商向东南亚国家转移的趋势仍将继续，其对中国化纤原料的需求将有所增加。，东南亚各国，巴基斯坦、土耳其等将成为新的增长点。进口方面，随着我国产业链配套的完善及LYOCELL纤维的逐渐发展，必将代替部门进口。
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