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2016年世界经济增长低于普遍预期，发达经济体增速明显回落，但新兴市场与发展中经济体有望结束连续五年的增速下跌趋势，中国经济2016年全年GDP增长6.7%，第四季度GDP增长6.8%，经历了超出预期的反弹。
2016年原油等聚酯涤纶原料价格全年处于上涨趋势，波动平缓，国外需求平稳增加，国内需求有所回升，有利的外部环境推动聚酯涤纶行业运行良好，表现出如下几个特征：一是产能理性增加，供需结构转好，行业开工率提升；二是整体保持盈利水平，加工区间加大及库存盘盈促进盈利增强，特别是10月份以后，盈利水平整体提高，处于近十年来较高盈利水平，FDY盈利水平突出；三是行业两级分化更加明显，在行业整体盈利水平增加的同时，亏损企业亏损额增加，上市企业盈利水平增强；四是准确把握了G20期间停开机时机及销售策略，和下游衔接平稳，库存稳步降低，避免了季节性波动，在十月份后保持了低库存运行；五是开发新产品动力增加，差别化产品不断推出，但原始创新能力仍待加强。
2016年全国聚酯涤纶行业实现主营业务收入3698.4亿元。实现利润总额152.4亿，同比增加了34.45%，利润总额占化纤行业利润总额（366.4亿元）的41.59%；涤纶行业亏损企业亏损额为19.94亿元，同比减少了24.25%，行业亏损面16.23%，比2015年亏损面（18.30%）增加了2.07个百分点。存货309.0亿元，同比减少8.94%，其中产成品157.48亿元，同比减少了15.49%。
一、2016年涤纶长丝行业运行情况
（一）生产现状
1．生产运行良好，产量增速放缓
2016年1～11月中国化纤产量4514.99万吨，同比增长3.84%。涤纶产量3621.25万吨，同比增加2.93%，占到合成纤维总产量4145.67万吨的87.35%，占化纤总产量的80.20%。2016年1~11月涤纶行业增速2.93%，其中涤纶长丝产量为2737.67万吨，同比增加4.17%（表1）。
表1  2016年1~11月化纤及涤纶产品产量增长表
	品种
	1~11月（万吨）
	去年同期（万吨）
	同比（%）

	化纤总量
	4514.99
	4348.03
	3.84%

	合成纤维
	4145.67
	4003.15
	3.56%

	涤纶
	3621.25
	3518.17
	2.93%

	其中：涤纶短纤
	883.59
	890.10
	-0.73%

	           涤纶长丝
	2737.67
	2628.07
	4.17%


资料来源：国家统计局、中国化学纤维工业中国化学纤维工业协会

2．单月产量二~三季度增幅较大，四季度单月产量降低
分月看（表2），涤纶2016年1~11月均产量329.20万吨，同比增加了4.17%。1月和2月春节前后，是化纤传统淡季，生产单位集中停产检修，这两个月的平均产量较低，为276万吨，比2015年同期微增；4~8月涤纶长丝月均产量263.42万吨，比2015年同期增幅较大，应对G20峰会；9月初杭州G20峰会召开，化纤部分企业减产或停产，9月、10月、11月三个月的产量同比有所减少。
[bookmark: OLE_LINK30][bookmark: OLE_LINK31]表2  2016/2015年单月涤纶长丝产量对比
	月份
	品种
	2016产量
（万吨）
	同比
（%）
	2015产量
（万吨）
	同比（%）
（2015月报数）

	1～2月
	化纤产量
	701.77
	3.71
	676.67
	10.59

	
	其中：涤纶
	551.73
	3.04
	535.46
	16.01

	
	短纤
	135.17
	-3.65
	140.29
	8.55

	
	长丝
	416.56
	5.41
	395.17
	18.91

	3月
	化纤产量
	417.21
	7.72
	387.3
	14.02

	
	其中：涤纶
	338.08
	6.98
	316.03
	12.09



续表
	月份
	品种
	2016产量
（万吨）
	同比
（%）
	2015产量
（万吨）
	同比（%）
（2015月报数）

	3月
	短纤
	82.83
	2.13
	81.1
	6.44

	
	长丝
	255.25
	8.64
	234.94
	14.06

	4月
	化纤产量
	430.26
	7.55
	400.06
	9.19

	
	其中：涤纶
	348.66
	7.92
	323.08
	7.28

	
	短纤
	84.19
	11.10
	75.78
	-3.53

	
	长丝
	264.47
	6.95
	247.29
	11.32

	5月
	化纤产量
	433.89
	12.43
	385.91
	10.66

	
	其中：涤纶
	346.02
	11.77
	309.59
	10.98

	
	短纤
	84.43
	7.80
	78.32
	-0.43

	
	长丝
	261.6
	13.11
	231.27
	15.25

	6月
	化纤产量
	468.65
	13.73
	412.06
	14.48

	
	其中：涤纶
	385.1
	15.13
	334.48
	15.11

	
	短纤
	93.96
	11.02
	84.63
	6.23

	
	长丝
	291.13
	16.52
	249.86
	18.44

	7月
	化纤产量
	424.56
	10.88
	382.91
	3.37

	
	其中：涤纶
	341.81
	9.74
	311.48
	4.90

	
	短纤
	83.4
	5.84
	78.8
	-7.18

	
	长丝
	258.41
	11.06
	232.67
	9.40

	8月
	化纤产量
	401.32
	4.72
	383.23
	9.48

	
	其中：涤纶
	319.42
	3.00
	310.12
	10.26

	
	短纤
	77.94
	-0.66
	78.46
	1.13

	
	长丝
	241.48
	4.24
	231.66
	13.67

	9月
	化纤产量
	385.5
	-8.26
	420.19
	15.97

	
	其中：涤纶
	306.31
	-10.90
	343.77
	15.87

	
	短纤
	74.74
	-14.06
	86.97
	11.43

	
	长丝
	231.57
	-9.82
	256.79
	17.39



续表
	月份
	品种
	2016产量
（万吨）
	同比
（%）
	2015产量
（万吨）
	同比（%）
（2015月报数）

	10月
	化纤产量
	419.28
	-5.52
	443.79
	19.69

	
	其中：涤纶
	336.33
	-6.87
	361.13
	22.00

	
	短纤
	82.06
	-10.19
	91.37
	12.50

	
	长丝
	254.27
	-5.75
	269.77
	25.19

	11月
	化纤产量
	432.55
	-5.12
	455.91
	21.16

	
	其中：涤纶
	347.79
	-6.77
	373.03
	21.25

	
	短纤
	84.87
	-10.08
	94.38
	16.28

	
	长丝
	262.93
	-5.64
	278.65
	22.88


资料来源：国家统计局、中国化学纤维工业协会

分地区看（表3），2016年1~11月产量排名前三名仍是仍是浙江省、江苏省，山东省产量超过广东省，分别位居第四位第五位。产量分别为：1798.8万吨、1133.5万吨、454.6万吨、37.8万吨、37. 4万吨。其中，浙江省排名第一，受G20在杭州召开及聚酯行业投资放缓的影响，同比增速有所下降，为-0.49%，占全国比重由2015年的51%降为2016年的49.67%；江苏省排名第二，同比增速为1.61%，占全国比重30.7%。产量排名前十名省市中，安徽增速为91%，但仅增加了7.2万吨，山东省的增速超过20%，持续呈上升趋势，安徽和山东的增量中主要是再生涤纶短纤。
表3  2016年1~11月分省市涤纶产量分布情况
	分布
	1~11月（吨）
	同比（%）
	占全国比重

	全  国
	36212500
	2.93%
	

	浙江
	17987964
	-0.49%
	49.67%

	江苏
	11133498
	1.61%
	30.74%

	福建
	4545859
	21.04%
	12.55%

	山东
	378027.3
	23.66%
	1.04%

	广东
	374356.2
	4.37%
	1.03%

	四川
	365263
	1.01%
	1.01%



续表
	分布
	1~11月（吨）
	同比（%）
	占全国比重

	上海
	231937.7
	-0.93%
	0.64%

	河南
	191231.7
	10.51%
	0.53%

	辽宁
	161467
	-20.02%
	0.45%

	安徽
	137014.7
	91.08%
	0.38%


资料来源：国家统计局

3．供需状况改善，行业高负荷运行
2016年，涤纶行业开工率整体保持高位运行，涤纶长丝（不含切片纺）长时间开工率在80%以上，在春节期间及杭州G20峰会期间，开工率暂时有所下降。分季度来看，二季度开工率最高，达到了95%，四季度有所降低，开工率在82%左右，保持了较高的开车水平。包含切片纺在内，涤纶长丝全年平均开工率也达到了76%左右（图1）。
[image: ]
资料来源：中国化学纤维工业协会
图1  2015~2016年涤纶行业开工率情况
4．产销良好，库存处于历史低位
2016年涤纶长丝主要产品库存变化总体呈下降趋势。具体表现在经过春节集中检修后，库存迅速下滑；随着生产恢复正常，库存回升，并在7月份升至最高，其中DTY的库存接近30天；在杭州G20峰会召开前夕，聚酯涤纶厂家为了避免政策性停产而加大了生产，加上下游的停产，造成库存暂时上升； 10月份后，产销两旺，库存达到全年低点。（图2、表5）。
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资料来源：中国化学纤维工业协会
图2  2016年涤纶长丝主要品种库存变化（单位：天）
表5  2016年涤纶长丝下游采购库存天数变化
单位：天
	工厂
类型
	1月
	2月
	3月
	4月
	5月
	6月
	7月
	8月
	9月
	10月
	11月
	12月

	加弹
企业
	7.7~
10.7
	10.7~
13.8
	10.7~
13.7
	10.6~
12.6
	7.7~
9.7
	8.6~
10.6
	11.0~
13.0
	9.0~
12.0
	6.5~
9.5
	9.7~
11.7
	9.5~
11.5
	9.6~
12.6

	喷织
厂家
	15.7~
25.7
	17.9~
27.9
	17.7~
27.7
	17.1~
27.1
	14.2~
24.2
	13.6~
23.6
	15.1~
25.1
	15.3~
25.3
	13.7~
23.7
	17.7~
27.7
	18.4~
28.4
	18.6~
28.9

	经编
厂家
	10.7~
11.7
	12.3~
13.3
	12.6~
13.6
	12.3~
14.3
	10.8~
12.8
	10.1~
12.1
	11.7~
13.7
	11.1~
13.1
	8.4~
10.4
	13.6~
15.6
	12.5~
14.5
	13.0~
15.0

	圆机
厂家
	9.9~
11.9
	11.1~
13.1
	12.6~
14.6
	12.1~
14.1
	10.4~
12.4
	9.8~
11.8
	11.4~
12.4
	10.6~
11.6
	8.3~
9.3
	12.5~
13.5
	12.4~
13.4
	12.8~
13.8


资料来源：中国化学纤维工业协会

（二）进出口现状
1．2016年涤纶长丝进口微增
根据中国海关数据（表6），2016年我国化纤进口量81.06万吨，同比减少3.64%。其中涤纶短纤进口12.37万吨，同比减少2.48%，占化纤进口总量的15.3%；涤纶长丝进口11.93万吨，同比增加11.46%，占化纤进口总量的14.72%，增加了1.22万吨，其中工业丝进口1.97万吨，同比增加了29.55%，增加了0.45万吨。
表6  2016年我国化纤及涤纶主要品种进口情况
	纤维
	进口数量
	进口金额

	
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
	2016年
（万美元）
	去年同期
（万美元）
	同比

	化纤进口总量
	810550.1
	841210.0
	-3.64%
	[bookmark: f010104]246960.6
	[bookmark: f010105]269313.2
	[bookmark: f010106]-8.30%

	涤纶短纤
	123677.4
	126824.8
	-2.48%
	[bookmark: f010204]16894.9
	[bookmark: f010205]19002.8
	[bookmark: f010206]-11.09%

	涤纶长丝
	119349.3
	107075.7
	11.46%
	[bookmark: f010304]30315.3
	[bookmark: f010305]28650.5
	[bookmark: f010306]5.81%

	其中：工业丝
	19734.1
	15232.8
	29.55%
	4697.9
	3969.1
	18.36%


资料来源：据中国海关数据整理

在2016年涤纶长丝的分地区进口中，中国台湾仍是最大进口来源地，进口了6.08万吨，同比增加22.30%，占进口总量的50.93%；其次是韩国，进口2.09万吨，同比增加了24.85%，占进口总量的17.49%；中国台湾和韩国在长丝差别化产品上，仍保持优势。从印度尼西亚进口同比减少了22.53%，进口了0.51万吨，从以上国家和地区进口量占据了进口总量的88.39%（表7）。
表7  2016年涤纶长丝分国别或地区进口情况
	国别或地区
	进口数量
	进口金额

	
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
	2016年
（万美元）
	去年同期
（万美元）
	同比

	总计
	119349.3
	107075.7
	11.46%
	30315.3
	28650.5
	5.81%

	其中：中国台湾
	60780.3
	49699.0
	22.30%
	12362.4
	11588.3
	6.68%

	      韩国
	20877.4
	16722.3
	24.85%
	5350.1
	4825.5
	10.87%

	      美国
	8415.7
	10185.2
	-17.37%
	767.3
	1477.0
	-48.05%

	      中国大陆
	5478.9
	7544.9
	-27.38%
	2672.7
	3216.5
	-16.91%

	      印度尼西亚
	5054.1
	6523.6
	-22.53%
	750.2
	897.8
	-16.44%

	      泰国
	4889.5
	5580.3
	-12.38%
	1366.7
	1385.4
	-1.35%


资料来源：据中国海关数据整理
2016年我国涤纶长丝进口贸易方式中，一般贸易进口量同比增加22.76%，占了进口总量的68.22%，所占比例比去年同期增加了6.28个百分点。加工贸易进口量同比减少4.75%，占进口总量的比例为31.34%，比同期的比例下降了5.34个百分点。保税区两项下半年同比下降幅度均较大，仓储转口同比下降了55.02%，仅占进口总额的0.15%，仓储进出境同比下降69.64% ，仅占进口总额的0.27%。（表8）。
表8  2016年涤纶长丝分贸易方式进口情况
	项目
	进口数量
	进口金额

	
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
	2016年
（万美元）
	去年同期
（万美元）
	同比

	总计
	119349.3
	107075.7
	11.46%
	30315.3
	28650.5
	5.81%

	一般贸易
	81424.6
	66330.1
	22.76%
	16743.4
	14362.4
	16.58%

	加工贸易
	37408.7
	39275.3
	-4.75%
	13326.3
	13581.5
	-1.88%

	其中：来料加工
	3341.1
	2934.0
	13.87%
	1079.0
	1125.1
	-4.10%

	进料加工
	34067.7
	36341.3
	-6.26%
	12247.3
	12456.4
	-1.68%

	保税区
	499.0
	1453.1
	-65.66%
	227.1
	686.3
	-66.91%

	其中：仓储进出境
	321.2
	1058.0
	-69.64%
	167.9
	580.9
	-71.09%

	仓储转口
	177.7
	395.1
	-55.02%
	59.2
	105.5
	-43.87%


资料来源：据中国海关数据整理

2．2016年涤纶长丝出口继续增加
2016年我国涤纶长丝出口197.67万吨，同比增长16.96%，占化纤出口总量的50.34%，其中涤纶工业丝出口42.69万吨，同比增加了12.79%；涤纶短纤出口了93.21万吨，同比增长6.67%，占化纤出口总量的25.98%（表9）。 
表9  2016年化纤及涤纶主要品种出口情况
	纤维
	出口数量
	出口金额

	
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
	2016年
（万美元）
	去年同期
（万美元）
	同比

	化纤出口总量
	3926798.5
	3400330.2
	15.48%
	645472.7
	627162.1
	2.92%

	涤纶短纤
	1020050.8
	957909.0
	6.49%
	96080.5
	101122.6
	-4.99%



续表
	纤维
	出口数量
	出口金额

	
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
	2016年
（万美元）
	去年同期
（万美元）
	同比

	涤纶长丝
	1976715.4
	1690079.6
	16.96%
	259174.3
	254186.3
	1.96%

	  其中：工业丝
	426906.0
	381325.1
	11.95%
	65520.3
	66858.9
	-2.00%


资料来源：据中国海关数据整理

2016年我国涤纶长丝出口地中，土耳其连续两年稳居出口第一市场位置，出口量为26.25万吨，同比增加15.03%，占出口总量的13.28%；对越南、埃及、巴基斯坦、韩国和美国的出口分别占总出口量的9.44%、8.93%、8.86%、8.47%和5.83%，对以上六个国家的出口共占总出口量的54.81%（表10）。
表10  2016年涤纶长丝分国别或地区出口
	国别或地区
	出口数量
	出口金额

	
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
	2016年
（万美元）
	去年同期
（万美元）
	同比

	总计
	1976715.4
	1690079.6
	16.96%
	259174.3
	254186.3
	1.96%

	其中：土耳其
	262546.2
	228246.2
	15.03%
	29992.7
	30138.1
	-0.48%

	越南
	186687.3
	186722.3
	-0.02%
	23043.7
	25799.8
	-10.68%

	埃及
	176604.6
	131362.6
	34.44%
	17893.9
	15221.3
	17.56%

	巴基斯坦
	175132.8
	156334.3
	12.02%
	20952.6
	21190.4
	-1.12%

	韩国
	167333.7
	147957.2
	13.10%
	23002.8
	23322.8
	-1.37%

	美国
	115218.0
	106288.1
	8.40%
	17745.7
	18589.1
	-4.54%


资料来源：据中国海关数据整理

2016年我国涤纶长丝一般贸易出口同比增加68.11%，占出口总量的比例为55.74%，加工贸易出口量同比减少了15.46%，占出口总量的比例为44.19%，加工贸易主要是进口功能性切片出口纤维制品。保税区出口量同比减少7.36%，仅占出口比重的0.02%（表11）。

表11  2016年涤纶长丝分贸易方式出口
	项目
	出口数量
	出口金额

	
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
	2016年
（万美元）
	去年同期
（万美元）
	同比

	总计
	1976715.4
	1690079.6
	16.96%
	259174.3
	254186.3
	1.96%

	一般贸易
	1101776.9
	655409.7
	68.11%
	151124.6
	108075.9
	39.83%

	加工贸易
	873574.9
	1033349.6
	-15.46%
	107682.8
	145732.7
	-26.11%

	其中：来料加工
	304.0
	92.2
	229.66%
	181.6
	69.8
	160.35%

	进料加工
	873270.9
	1033257.4
	-15.48%
	107501.1
	145662.9
	-26.20%

	保税区
	473.9
	511.5
	-7.36%
	176.9
	147.1
	20.30%

	其中：仓储进出境
	264.9
	326.9
	-18.98%
	134.5
	93.1
	44.42%

	仓储转口
	209.0
	184.6
	13.23%
	42.4
	54.0
	-21.33%


资料来源：据中国海关数据整理
3．2016年聚酯涤纶主要原料进口呈减少趋势
2016年我国合纤原料共计进口991.6万吨，同比减少16.22%，进口金额下降28.13%，由于原油价格的下跌及国内原料配套措施的完善，进口原料的价格的下降速度要高于进口量下降的速度。乙二醇的进口量为752.55万吨，占合纤原料进口总量的75.89%；对苯二甲酸进口量随着国内产能的增长而逐渐下降，进口50.23万吨，占进口总量的比例下降至5.07%；聚酯切片进口量为31.36万吨，同比减少了49.18%（表12）。 
表12  2016年我国聚酯涤纶主要原料进口量价对比
	原料
	进口数量
	进口金额

	
	2016年
（吨）
	去年同期
（吨）
	同比
	2016年
（万美元）
	去年同期
（万美元）
	同比

	合纤原料总计
	9915891.5
	[bookmark: t210102]11835008.7
	[bookmark: t210103]-16.22%
	[bookmark: t210104]818711.1
	1139177.5
	-28.13%

	其中：乙二醇
	7525527.5
	[bookmark: t210202]8728419.8
	[bookmark: t210203]-13.78%
	[bookmark: t210204]485515.4
	697109.2
	-30.35%

	      对苯二甲酸
	502317.4
	[bookmark: t210302]751909.5
	[bookmark: t210303]-33.19%
	[bookmark: t210304]30239.3
	47891.4
	-36.86%

	      聚酯切片
	313626.7
	[bookmark: t210702]617178.6
	[bookmark: t210703]-49.18%
	[bookmark: t210704]37946.3
	57165.1
	-33.62%


资料来源：据中国海关数据整理
（三）表观需求量
2016年1~11月，我国化纤产量为4514.99万吨，同比增加了3.84%，比2015年均增速（12.73%）大幅减少，其中，涤纶长丝产量为2737.67吨，同比增加了4.17%。涤纶长丝表观消费量为2566.46万吨，同比增加0.62%，比2015年的表观消费量同比数（17.55%）降幅更大（表13）。
表13  涤纶长丝2016年1~11月份表观需求量
	纤维
	产量
（万吨）
	进口量
（万吨）
	出口量
（万吨）
	表观消费量
（万吨）
	同期表观
消费量
（万吨）
	表观消费量同比
（%）

	化纤
	4514.99
	73.33
	360.44
	4227.88
	4117.9
	2.67

	涤纶
	3621.25
	21.62
	275.09
	3367.78
	3301.21
	2.02

	其中：短纤
	883.59
	10.95
	93.21
	801.33
	750.66
	6.75

	       长丝
	2737.67
	10.67
	181.88
	2566.46
	2550.55
	0.62


注：表观消费量=产量+进口—出口
资料来源：国家统计局、中国海关

2016年化纤下游主要产品纱、绒线的产量同比有所增加，其中帘子布同比增加9.17%，非织造布同比增加了6.83%，毛机织物的增速比2015年同期增速有所降低，降低了7.23%（表14）。
表14  2016年化纤下游主要相关品种生产情况
	品种
	单位
	2016年产量
	同比增速（%）
	同期增速（%）

	纱
	（万吨）
	3732.6
	5.50
	4.80

	布
	（亿米）
	714.5
	2.68
	2.73

	非织造布
	（万吨）
	578.4
	6.83
	15.77

	帘子布
	（万吨）
	85.2
	9.17
	-6.56

	绒线（毛线）
	（万吨）
	41.2
	3.27
	-0.89

	毛机织物（呢绒）
	（亿米）
	5.9
	-7.23
	0.51

	蚕丝及交织机织物
	（亿米）
	6.7
	5.82
	1.24


资料来源：国家统计局

（四）原料价格
由于2016年原油仍处于中低位运行，价格除7月下旬有稍微下跌外，整体价格呈上升趋势，受原料价格的传导，聚酯主要产品的价格变化跟随原料价格的变化情况，呈现上升趋势。价差基本保持平稳。在10月份以后，受下游需求加大的影响，价差明显加大，加上在库原料及产品的盘盈，扩大了聚酯涤纶产品产业链的利润，2016年聚酯产业链利润相比2015年整体重心抬升（表15、表16、图3）。
表15  2016年聚酯涤纶产业链产品价格变化表
	品种
	12月末
（元/吨）
	四个季度均价（元/吨）

	
	
	第一季度
	第二季度
	第三季度
	第四季度

	PX台湾
	5776
	5142.7
	5520
	5533.7
	5584

	PTA
	5143
	4329
	4626
	4595
	4870

	MEG
	7374
	5037
	5072
	5173
	6292

	聚酯切片（半光）
	7504
	5570
	6029
	6166
	6774

	涤纶短纤
	8186
	6458
	6713
	6863
	7489

	涤纶FDY（150D）
	9181
	7032
	7358
	7738
	8411

	涤纶POY（150D）
	8436
	6504
	6598
	6924
	7749

	涤纶DTY（150D）
	10094
	7712
	8207
	8595
	9355

	涤纶工业长丝
	10200
	8202
	7950
	8800
	10000


表16  2016年聚酯涤纶产业链产品价差变化
	价格/价差名称 
	12月末
（元/吨）
	四个季度均价（元/吨）

	
	
	第一季度
	第二季度
	第三季度
	第四季度

	PTA~0.68*PX
	1215.3
	831.9
	872.4
	832.1
	1072.9

	涤纶短纤~0.86*PTA~0.33*MEG
	1255.8
	1022.5
	1010.1
	1152.5
	1161.5

	涤纶FDY~0.86*PTA~0.33*MEG
	2324.6
	1646.8
	1705.9
	2079.2
	2146.4

	涤纶POY~0.86*PTA~0.33*MEG
	1579.6
	1118.8
	945.9
	1265.2
	1484.4

	涤纶DTY~0.86*PTA~0.33*MEG
	3237.6
	2326.8
	2554.9
	2936.2
	3090.4

	涤纶工业丝~聚酯切片
	2696
	2636
	1921
	2634
	3226

	PTA~0.68*PX
	1215.3
	831.9
	872.4
	832.1
	1072.9


资料来源：中国化学纤维工业协会采集
[image: image039]
资料来源：中纤网
图3  2016年聚酯原料及涤纶长丝价差走势图
2016年PTA厂商采取锁定加工成本的新定价模式，并利用期货套期保值等手段，减少了价格波动，稳定PTA价格，从而稳定了聚酯产业链收益。据统计从2016年年初到2017年年初，PTA内盘价格涨幅仅在1000元/吨左右，尤其是二三季度基本上一直处于平稳震荡。为涤纶行业的利润增加做出了贡献。
（五）运行情况回顾
1．涤纶长丝市场行情月度回顾
1月：由于传统春节情结影响，下游织造开工率下降比去年同期提前，加弹部分已有减产停车的现象，造成长丝企业春节前停产检修的企业增多，负荷降至62%左右，涤纶长丝产销率在103%~108%之间。
2月：春节后涤纶长丝迅速恢复生产，由于下游需求滞后，涤纶长丝工厂平均产销在7成附近，聚酯工厂涤纶长丝库存上升。
3月：在原油、商品期货强势上涨的刺激下，聚酯主要产品价格上涨幅度达到600~800元/吨，产品效益扭亏为盈，开工率从月初72%提升到月底的83%，涤丝供应量逐渐上升，由于3月绍兴印染整顿，在一定程度上抑制了下游织造坯布出货。涤纶长丝月末价格略显下跌。
4月：下游织造处于传统旺季，刚性需求支撑采购，涤纶长丝产销尚可，价格走势变化不大，但和原料的差价有所缩小，维持微利或微亏状态，库存压力普遍不大。
5月：涤纶长丝市场整体表现平淡，聚酯工厂涤纶长丝产销率普遍在90%~95%之间，价格有300~500元/吨的下调，跌幅大于聚酯原料，部分涤纶长丝产品处于微亏状态，部分或者在边际保本和微利水平。FDY的效益略好于POY，DTY利润逐渐压缩。
6月：POY和FDY产品部分价格有大幅上调，涤纶长丝整体产销在105%~110%之间，从品种走势来看，有光POY销售量明显攀升，还有半消光135D/36F产品走货顺畅，主要用于生产长丝牛津布产品。
7月：受G20峰会停开工政策不明朗的影响，下游织造厂纷纷提前备货，聚酯工厂涤纶长丝整体库存下降，聚酯涤纶长丝呈现上涨之势，平均幅度在300~500元/T之间，而7月的聚合成本处于震荡调整。
8月：涤纶长丝行情整体趋于稳定，上旬基本是稳中有跌价的状态，中旬受G20物流停运以及聚酯停产消息不断曝出影响，涤纶长丝市场又开始陆续升温，丝价逐渐由跌转升。从8月26日开始，伴随着G20峰会召开的来临，部分聚酯工厂都进入减停期，涤纶长丝平均产销在95% 左右，产品效益维持良好状态。
9月：涤纶长丝行情呈先抑后扬的状态，上旬受到G20结束后涤纶长丝工厂恢复生产的影响，产销情况整体疲软，中旬正逢中秋节，再加上游原料走势偏弱，涤纶长丝市场交易气氛平静，部分工厂丝价出现零星下调，下旬国际原油期价反弹以及下游织造、加弹国庆节前夕刚性需求补仓放大，部分工厂报价略微上调，涤纶长丝平均产销在100%~105%，涤纶长丝呈现盈利行情。 
10月：涤纶行情呈现上涨态势，月度累计上涨达400~500元/吨，平均产销在105%~110%之间，库存降低，受原油价格小幅震荡下跌的影响，聚酯成本支撑减弱，同时下游织造采购趋于谨慎。
11月：涤纶长丝价格总体呈现上涨的态势，多数涤纶产品产销105%左右，个别产销甚至达110%以上，整体库存水平极低，而且大多数规格供货紧张。
12月：受欧佩克减产协议原油上涨带动，加之聚酯原料PTA、MEG价格拉涨之下，12月涤纶长丝延续上涨态势，生产负荷保持较高状态，销售情况良好，促使了涤纶长丝库存处于五年来同期低位，获利空间创年内新高。
2．涤纶工业丝市场2016年回顾及2017年展望
2016年涤纶工业丝行业同样维持者良好的盈利能力，特别是10月以后工业丝产品价格连续快速上调，加大全年的利润。
到2016年底，中国国内涤纶工业长丝的产能预计将达到208.3万吨，同比增加5.1%，约占世界涤纶工业长丝总产能的67%。古纤道和尤夫分别以60万吨产能和30万吨产能居工业丝产能前列。2016工业丝大厂结合下游需求情况，合理控制了开工率，如古纤道在G20期间全线停产，在10月中旬恢复生产后以切片生产为主，维持了工业丝市场的供需平衡，促使了整个工业丝行业的库存水平整体降低，目前国内各主流工业丝工厂的库存都处于年内较低点（图4）。
[image: ]
资料来源：中国化学纤维工业协会
图4  2013年以来涤纶工业丝开工率对比图（%）
从原料供应来看，2016年工业丝聚酯切片价格除在二季度平稳波动外，其余多呈上升趋势，10月初价格达到6800元/吨，以后上涨速度加快，此时普通高强型1000D工业丝均价为8700~8800元/吨，加工区间在2000元/吨左右，到11月初工业丝切片价格达到7150元/吨，工业丝的价格达到9600元/吨，保持2500元左右的加工差，加工区间加大（图5）。
[image: ]
资料来源：中国化学纤维工业协会
图5  2016年工业丝聚酯切片价格走势图（元/吨）
从需求来看，2016年1~11月国内涤纶工业丝市场在需求稳步上涨，出口了38.7万吨，同比增长12.79%，增长良好，实际产量并没有明显的增长。这也为全年利润增加提供了有力的支撑。
2017年工业丝暂时没有新增产能的计划，这对维持行业供需平衡，维持良好开工率是利好，开工率在80%~85%，结合原油价格呈上涨趋势及下游需求稳定增长的情况，预计2017年工业丝产品价格仍处于中低位运行，盈利水平与2016年持平，高于涤纶长丝盈利水平。
（六）投资状况
2016年涤纶制造行业实际完成投资额273.4亿元，同比减少16.02%（表17）。体现在产能上，2016年聚酯涤纶行业计划新增产能373万吨，但实际仅投产208万吨，理性的产能增长，行业得到较好的盈利。
表17  2016年涤纶行业实际完成投资额变化表
	纤维
	实际完成投资额
（亿元）
	同比
（%）
	2015年增速
（%）

	化学纤维制造业
	1116.04
	0.34 
	2.87



续表
	纤维
	实际完成投资额
（亿元）
	同比
（%）
	2015年增速
（%）

	合成纤维制造
	885.2
	-1.86
	3.43

	其中：涤纶制造
	273.4
	-16.02
	2.75


资料来源：国家统计局

（七）效益状况
1．行业经济效益转好，但呈两级分化态势
国家统计局数据显示，2016年中国化纤行业工业实现利润总额366.44亿元，同比增长19.86%，行业亏损面16.27%，比2015年同期亏损面19.89%减少3.62个百分点，亏损企业亏损额同比减少23.11%。涤纶行业实现利润总额152.39亿元，同比增加34.45%；涤纶行业亏损企业亏损额为19.94亿元，同比减少24.25%。行业利润总额增加、亏损面减少，亏损企业亏损额增加，表明行业内企业盈利能力出现了两极分化的态势（表18）。
表18  2016年涤纶行业经济效益对比表
	纤维
	利润总额
	亏损企业亏损额

	
	2016年（亿元）
	去年同期
（亿元）
	同比
（%）
	2016年
（亿元）
	去年同期
（亿元）
	同比
（%）

	化纤行业
	366.44
	305.72
	19.86
	35.59
	46.29
	-23.11

	其中：涤纶
	152.39
	113.34
	34.45
	19.94
	26.33
	-24.25


资料来源：国家统计局

2．运行质量转好，盈利能力同比有所上升 
从涤纶行业跟踪的运行质量四大类指标来看，涤纶行业运行质量好于2015年同期。行业平均负债水平比2015年略有下降，在当前时期，企业运行多有融资、贷款等资本行为，资产负债率的高低，对于生产企业来讲，优劣不能一概而论。产权比例同比降低了37.18个百分点，偿债能力增强。应收账款周转率提高了0.82个百分点，流动资产周转率同比提高0.06次，资产流动有所加快；主营业务利润率为4.12%，同比提高了1.05个百分点，盈利能力有所提升，同期销售增长率增长了0.34个百分点，增长率较低主要是受产品价格下降影响（表19）。
表19  2016年涤纶行业运行质量指标表
	项目
	2016年
	同期
	同比/百分点

	偿债能力
	资产负债率（%）
	55.62
	61.91
	-6.29

	
	产权比率（%）
	125.33
	162.51
	-37.18

	
	已获利息倍数 
	4.09
	3.07
	1.02

	营运能力
	应收帐款周转率（次） 
	19.29
	18.47
	0.82

	
	产成品周转率（次） 
	21.53
	18.28
	3.24

	营运能力
	流动资产周转率（次） 
	2.47
	2.42
	0.06

	
	流动资产构成比率（%）
	46.97
	48.53
	-1.56

	
	总资产周转率（次） 
	1.16
	1.17
	-0.01

	盈利能力
	主营业务利润率（%）
	4.12
	3.08
	1.05

	
	成本费用利润率（%）
	4.27
	3.16
	1.11

	
	总资产报酬率（%）
	6.34
	5.35
	0.99

	
	净资产收益率（%）
	10.79
	9.48
	1.31

	发展能力
	销售增长率（%）
	0.34
	-1.39
	1.73

	
	总资产增长率（%）
	1.36
	4.40
	-3.04


资料来源：据国家统计局数据整理

2016年我国涤纶行业每百元销售收入三项费用中，销售费用增加了7.26%，管理费用增加了12.65%，均与涤纶长丝产品价格处于低位相关，财务费用同比减少了13.42%，显示企业融资渠道增多，融资成本降低，有利于企业运营（表20）。
表20  2016年涤纶行业每百元销售收入费用对比表
	项目
	2016年
	2015年同期
	同比

	销售费用（元/百元）
	0.82 
	0.78 
	0.05 

	管理费用（元/百元）
	2.58 
	2.43 
	0.15 

	财务费用（元/百元）
	1.39 
	1.59 
	-0.21 


资料来源：据国家统计局数据整理

二、2016年涤纶长丝行业发展中的特点
（一）新产品开发显著，提升了长丝供给品种、品质及品牌
2016年涤纶长丝行业注重新产品的研发力度，以适应下游功能性、绿色化、差异化、个性化消费升级需求，提升供给侧改革力度，提高产品的品质和品牌。规模超大型化、智能化、直接纺、短程化、多功能柔性化、新品种开发特色化等技术创新方面，成果十分突出。 
由盛虹控股集团有限公司等承担“PTT和原位功能化PET聚合及其复合纤维制备关键技术与产业化”获国家科学技术进步二等奖，攻克了PTT/MFPET复合纺丝的技术难题，实现了纤维的高品质生产；由江苏鑫博开发的弹性纤维，织物横向弹力达120%以上，纵向弹力达80%以上，具创新性，取得重大技术突破；盛虹科技新开发的仿真纤维，同等重量下纤维生产的成品麂皮绒更多，减少碱减量损耗，减少开纤损耗10%；苏州金辉采用锗元素在线添加技术，织物富含锗元素，对白色念珠菌、大肠杆菌、金黄色葡萄球菌等抗菌效果明显；新凤鸣开发的仿毛纤维，古纤道开发的功成纤维，都提升了产品品质，满足了特定需要，增加了供给。行业注重了产品的品牌推广力度，据统计2016年聚酯涤纶长丝新开发品种60多个，6个产品入选了2017/2018中国纤维流行趋势产品，提升了品牌的影响力。
（二）新工艺取得突出进步，加快推进涤纶长丝行业绿色生产进程
涤纶长丝行业重视行业可持续发展及绿色发展，多种新工艺积极推进清洁生产、节能减排和循环再利用。采用在线添加、短程、直纺工艺，生产市场需求量大的、性能优异、成本有竞争力的各类功能性差别化新品种。行业内进行研发的“高品质原液着色纤维开发及应用”项目，研究重点内容包括聚酯等原液着色纤维聚合、纺丝动力学与色彩变化机理；高比例、多元组分添加与高效均匀分散技术，高效色母粒、色浆制备技术等，符合化纤行业环保及清洁化生产的现状。江苏盛虹科技股份公司获得了以鼓励对行业绿色发展具有前瞻性和深远影响的基础性研究为目标的绿宇金钥匙奖，由浙江古纤道新材料股份有限公司等开发的“管外降膜式液相增黏反应器创制及熔体直纺涤纶工业丝新技术”获得国家技术发明奖二等奖，创建了短流程、柔性化涤纶工业丝生产线，大幅度提高纺丝效率，实现了节能减排。
由中国化学纤维工业协会组织制定的合成纤维制造业（聚酯涤纶）清洁生产评价指标体系，已经完成了数据收集、编制说明及指标体系的编制，将涤纶行业清洁生产等级划分为三级，分别为国际清洁生产领先水平、国内清洁生产先进水平、国内清洁生产基本水平。指导聚酯涤纶行业清洁生产水平提高，建立聚酯涤纶行业绿色生产标准体系。
（三）合理控制产能产量增加，运行质量明显好转
2016年聚酯涤纶行业合理控制产能增加，计划新增产能373万吨，实际投产208万吨，另外的165万装置预计延迟至2017年或更长的时间投产，产能同比增速放缓。在开工率方面，2016年年初春节和G20峰会期间，国内聚酯工厂进行了大规模的停车检修操作，减少了产品供应，涤纶长丝的供应格局明显改善, 同时下游企业需求稳定增长，产品出现供不应求的局面, 价格坚挺，库存处于历史低位，运行质量明显好转。
（四）不断上涨的原料价格，增厚了行业收益
2016年原油的上涨，从低位30元/桶逐步上涨至50美元/桶，上游材料成本推动涤纶长丝价格上涨，使聚酯价格平台整体抬升，财务数据明显好转，偿债能力明显增强。油价上涨推动丝价上涨的同时，增厚了原材料、半成品、产成品库存收益，提升了实际效益，提升了资本的流动性。 
（五）产业链一体化发展，成本优势明显
2016年，涤纶行业龙头企业向产业链上游发展，形成了炼化-PTA-聚酯-纺丝-加弹一体化生产。如盛虹在连云港兴建的炼化一体化项目，2016年12月进行了环评公示；荣盛和桐昆参股的舟山炼化项目，2016年9月进行了环评二次公示；恒力的炼化项目已经于2016年12月开工；恒逸文莱炼化项目顺利推进。这些多为行业内上市公司，借助资本的力量，实现了产业链一体化发展及工艺设备的升级换代，在稳定了原料来源，成本优势明显，抗风险能力增强，盈利有望高于行业平均水平，将在今后的竞争中处于优势。
三、2016我国涤纶长丝行业发展中存在的问题
（一）产能阶段性、结构性过剩依然存在，提质增效刻不容缓 
2016年涤纶行业的主营业务收入占化纤工业的48.26%，实现利润总额占化纤工业利润总额的41.59%，相对涤纶纤维的产量占到化纤产量比超过80%来讲，单位产品利润率相对较低，仍需提升产品的附加值，实现效益增加。
聚酯涤纶发展进入了新常态，开工率在76%左右，显示产能仍存在阶段性过剩，部分产能仍处于长期关停状态，涤纶行业需要加大调整力度，通过改造、提升化解过剩产能，开发高附加值、差异化、功能性产品，规避常规产品的竞争风险，提高资源利用效率和行业盈利能力。
（二）资源与环境约束不断强化，绿色制造能力有待提升 
近年来，为了突破资源和环境承载力的瓶颈约束，谋求经济增长与资源环境消耗的和谐统一，我国在执行环保法律法规、水和大气污染物防治、纺织品染整污染物排放等方面的监管范围扩大，执法力度加强。对节能减排、清洁生产提出了新的要求。为实现经济发展与环境保护的双赢，各国都在积极追求绿色、智能、可持续的发展，绿色制造已经成为当前世界向前发展的潮流和趋势。
国际上以聚酯涤纶工业为代表的世界化纤工业体系以节能环保、绿色低碳为主的贸易竞争新格局已经形成，发达国家限制高能耗、高排放、含有毒有害原料的产品进口等政策，对行业的发展形成了“倒逼机制”，这就要求我们必须把绿色、低碳、循环发展作为提升行业国际竞争力、突破绿色壁垒的重要抓手，由于我国绿色制造能力建设起步较晚，还需要加大绿色制造能力提升。
（三）创新能力亟待提升，行业标准化体系建设尚须加强 
我国涤纶工业通过引进国外先进技术，增加了技术积累，为增强自主创新能力奠定了基础，但存在重引进、轻消化吸收”现象，产业整体处于“成本导向”型阶段，在引进技术消化吸收和创新上的投入相对不足,结果导致自主创新能力不足，在国际经济科技竞争日趋激烈的今天，如果仅仅满足于引进技术，忽视通过引进技术培育和形成自主创新能力，就会永远落在别人的后面。因此，在建设化纤强国的过程中，必须扛起化纤科技创新发展的大旗，通过消化吸收再创新，努力提升自主创新能力。
同时，我国聚酯涤纶标准体系建设还有提升空间。聚酯纤维新产品的不断出现与发展，现有纤维特征表征方法已经不能满足纤维产品的发展需求，不能完全满足产业、科技和产品跨界融合发展的新形势和新要求，未能充分体现聚酯涤纶工业的发展特点和未来发展方向，要让化纤标准在涤纶工业的调整升级和技术创新过程中发挥基础技术支撑和规范作用，聚酯涤纶标准体系建设仍要加强。 
（四）新兴化纤群体挑战不断，国际贸易摩擦增多
东南亚等新兴经济体国家，以更低廉的成本优势不断加大纺织化纤工业的招商投资力度，在中低端纤维制造领域的快速发展挤占了国际市场份额，对中国制造形成同质低价竞争压力，美国等一些发达国家重塑高端智造，纷纷出台优惠政策，鼓励先进制造业回流，由于经济增长乏力，贸易保护主义重新抬头，传统的技术性贸易壁垒与知识产权、碳排放、质量安全与绿色壁垒相互叠加为主要形式的贸易保护不断增多，形成了更加难以突破的贸易壁垒，国际贸易摩擦增多。 
在2016纺织行业主要子行业出口双降的情况下，化纤是唯一一个实现出口数量和金额双增，涤纶出口实现了近20%的增长，但随着出口的增多，行业需要警惕国外贸易壁垒及贸易诉讼问题。
（五）固定投资减少，仍需注重工艺、装备的升级换代
2016年涤纶制造行业实际完成投资额273.4亿元，同比减少16.02%，有2015年基数高和控制产能大量扩张的原因，同时也有资金 “由实入虚” ，追逐资本利益脱离实体经济的一面，影响落后产能的淘汰更新及新工艺新设备的更新换代，保持一定量的固定资产投资，使产能增在合理水平，有序淘汰落后产能，积极采用智能化、信息化技术、绿色生产、节能减排等新技术、装备武装聚酯涤纶工业，通过设备更新促使涤纶产品升级发展，也是聚酯涤纶行业需要加强的地方。
近两年涤纶较好的运行质量，促进了行业的投资热情，据了解2017、2018年涤纶长丝的订货数量达到历史新高，仍需警惕行业产能快速释放。
四、2017年行业发展形势思路及展望
2017年涤纶长丝行业以创新能力为着力点，加强原液着色等重点领域关键技术攻关，积极推广智能制造和绿色制造，根据下游需求实施“三品”战略，需求引领，创新驱动，协调发展，构建竞争新优势，提升对功能性、绿色化、差异化、个性化消费升级需求适应度，仍是行业发展的主基调。紧紧抓住国家推行的供给侧改革及 “一带一路”政策的历史机遇，坚持不断的去库存和补短板，走科技创新的发展之路，向管理要效率，控制产能和产量的适度增长，实现涤纶行业的适度良性竞争，走产品差异化路线，确保价格优势，仍是涤纶行业2017年健康良性发展的主要途径。
（一）领会贯彻行业发展规划，把握政策红利
国家工业和信息化部联合国家发展和改革委员会印发《化纤工业“十三五”发展指导意见》，指导意见结合《中华人民共和国国民经济和社会发展第十三个五年规划纲要》和《中国制造2025》等纲领性文件，提出了化纤行业发展的指导思想、发展原则、发展目标和主要任务，将对化纤工业加快转型升级很好的指导作用。
聚酯涤纶行业要领会贯彻《化纤工业“十三五”发展指导意见》，把从向规模要效益转变为向质量要效益，开发差异化、功能化的产品，优化行业产品结构，在品种、品质、品牌上做文章，实行产品差异化竞争，确保价格优势，在新的竞争中胜出。
主动参加兼并重组，通过横向联合与垂直整合，实现存量资产的重组和优化，提高产业链掌控能力和综合竞争力。形成一批具有较强综合竞争力的大型化纤集团，中小企业向市场便利、资源丰富、产业链配套完善以及环保治理集中的地区集聚，进产业集群式、园区化发展。形成“专、精、特、强”中小型企业，提供个性化、差异化和多功能的产品和服务，满足服装、家纺以及产业用领域个性化和多样化的需求。
把握国家产业有关产业基金相关的信贷支持和项目支持模式，寻求企业发展模式，争取国家资金、项目在内的各种支持。
（二）绿色生产是涤纶行业的发展趋势
绿色发展是“十三五”期间聚酯涤纶发展的重要要求之一，2015年《中华人民共和国环境保护法》以来，一系列法律法规督促企业规范生产、清洁生产。合成纤维制造业（聚酯涤纶）清洁生产评价指标体系，已经完成了数据收集、编制说明及指标体系的编制，将推动涤纶行业清洁进程。
2016年全国大范围的环境督察联合地区整治环保行动在2017年将会延续。纺织产业集群和重点化纤生产区域将会大面积的治理改进，对产业链将造成一些局部性的影响。涤纶行业借助本次环境监督联合整治行动，推动绿色制造水平进一步提升，使单位增加值能耗、用水量、主要污染物排放等达到国家约束性指标和相关标准要求，循环再利用体系进一步完善，为涤纶长丝企业的绿色发展奠定基础。

（三）继续控制产能快速增长，促进装备升级换代
2016年涤纶行业利润增加，这会扩大企业产业投资的动力，聚酯涤纶行业2016年直纺长丝的开工率在82%，但加上切片纺的产能，开工率在76%左右，仍处于产能阶段性、结构性过剩状态，预计2017年仍会有105万吨左右产能增加，仍需控制产能的过快增加。 
装备及工艺的改进是提升产品品质和实现节能减排的先决条件，中国制造2025、互联网＋及物联网等技术推动了的化纤设备的升级发展，推出了一批节能降耗及高性能设备及公用工程，智能化程度高的设备也更多的出现在化纤生产的各个阶段，通过采用先进装备实现机器换人，实现化纤产品的高品质化和差别化。
（四）加大人才的培养力度，迎接运营环境的变化
中国涤纶长丝装备及技术水平处于世界先进水平，需要科技工作勇于扛起化纤创新的大气，建立以龙头企业为主体、产学研用一体化的技术创新体系和产业创新平台，推进企业技术中心、重点行业工程中心和技术服务平台建设，加快推动在关键领域拥有知识产权的核心技术成果的工程化推广和产业化应用。支持以实现产业化为导向的工业应用基础研究，为化纤新品种和新产品的开发提供理论基础和技术支持。
同时在管理创新方面，加强对实用工程人才、卓越工程师和复合型专业技术人才培养，全面提高人才综合素质。大力培养创新型企业家和高级管理人才，加强在国际投资、法律法规、标准认证等领域的人才储备，注重工程化技术团队的培养。优化人才发展环境，引导高端人才向企业流动。加强交叉学科、新兴学科领域专业人才培养，迎接化纤运营环境中的诸多不确定因素。
（五）对2017年预测
2017年聚酯涤纶行业仍需要推进结构性供应侧改革，根据下游工序的需求，调整产品结构，维持行业健康发展，具体预测如下：
1．运行环境
2017年世界经济面临许多重大挑战，如全球潜在增长率下降，金融市场更加脆弱，美国成为世界经济不稳定的来源，贸易投资增长乏力，根据中国社会科学院预计，2017年按购买力平价计算世界GDP增长率约为3.0%。
我国正在经历经济结构转型期，多家国际组织看好中国经济增长前景，IMF、联合国及世界银行均预测中国2017年经济增速为6.5%，摩根大通、汇丰银行、花旗银行等多家外资机构也发布报告，预计2017年中国经济将进一步企稳。
2．产品价格
IMF预计2017大宗商品价格仍将在中低位运行，且略有上行，考虑到石油输出国组织已达成停产协议，俄罗斯也承诺降低石油产量，原油价格在2017年有所上升，并超过60美元/桶，受此价格传导，聚酯产品价格也将在中低位运行。
由于2017年涤纶长丝新增产能较小，且集中在下半年，长丝供应量维持稳定，在需求稳步增长的情况下，有利于长丝价格的坚挺向上。另外一方面，仅从人民币贬值，货币因素考虑，2017年涤纶长丝具备一定的价格上涨基础。
3．产能、产量、库存
预计2017年涤纶长丝能新增产能在105万吨左右，增速在4.2%，受需求增加的影响，预计2017年涤纶产量4000万吨，同比增长2.6%左右。其中长丝的产能产量释放偏少，预计长丝的产量在3000万吨左右。
4．进口、出口
预计涤纶进口维持降低趋势，涤纶进口量19万吨，其中，涤纶长丝进口量10万吨上下。
预计涤纶出口维持增加趋势，出口量340万吨左右，增长8%~13%。其中，涤纶长丝出口量为230万吨左右，增长10%~15%。
5．开工率、效益
2016年底涤纶产品下游需求呈现增长趋势，加上2017年涤纶长丝新增产能有限，预计直纺涤纶行业将维持较高开工率，总体开工率在67%~80%。
结合需求及原油价格走势，给予涤纶长丝产品价格有力支撑，将呈现上涨趋势，维持一定的价格加工区间，加上库存产品的盘盈，行业整体效益维持或略高于2016年整体效益，运行质量好转。
根据预测的2017年涤纶长丝及短纤的产量及价格，预计涤纶行业2017年产值达到4000亿~4500亿元，全年利润在120亿~140亿元。
6．产品趋势
在涤纶长丝的三大品种中，2016年涤纶FDY效益较好的趋势将继续维持，随着越来越多企业开始关注差别化产品，舒适、弹性、保型、安全、健康仍将是最终消费者对纤维品质的要求。切片纺开工率、利润将有所回升，产品从单一色丝，逐步向多元化发展，包括双组份的海岛丝，T400产品，单组份的PTT、PBT，以及阻燃纤维，低熔点纤维、阳离子纤维等。直纺企业也在越来越关注差别化品种，根据了解，2017~2018年有几家直纺大厂计划陆续新上差别化聚合装置，在差别化产品竞争中不甘落后，小聚合规模一般在3~6万吨为主。
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